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RESUMEN

Solicitar financiamiento de una Pyme al sector financiero, no siempre tiene una
aceptacion favorable y en este trabajo se determinaron los factores que inciden
en el acceso al financiamiento de las Pymes de manufactura diversa de la ciudad
de Guayaquil, que es donde se concentra la mayor cantidad de Pymes. El
objetivo principal de esta investigacion fue de proponer un modelo que optimice
la entrega de créditos para una mayor generacion de emprendimiento de pymes
de manufactura diversa. Se analizé desde el punto de vista de los gerentes y/o
propietarios de las Pymes, como contraparte el area de crédito de la banca
privada de Guayaquil. La metodologia fue de caracter exploratorio y de
naturaleza mixta cualitativa y cuantitativa, dado que el objetivo de la investigacion
es identificar el entorno en que se desenvuelven las pequefias y medianas
empresas, y detallar los factores que inciden en el acceso a su financiamiento.
Del amplio sector de las pymes se considerd al sector manufacturero. De estos
resultados se determinaron los inconvenientes que tienen las pymes al recurrir
al sistema financiero actual a solicitar un crédito, y también se consideré porque
a las Pymes se les niega el crédito y cuales son estos factores. Producto de esto
se elabora la propuesta, Modelo de optimizacion para la entrega de créditos
destinados a fomentar el emprendimiento de Pymes de manufactura diversa,

caso de estudio Guayaquil.

Palabras clave: Financiamiento, Crédito, Optimizacién, Pymes, Riesgo.



ABTRACT

Request financing from a Pymes to the financial sector, it does not always have
a favorable acceptance and in this work the factors that influence the access to
financing of Pymes of diverse manufacturing in the city of Guayaquil, which is
where the largest amount is concentrated of Pymes. The main objective of this
research was to propose a model that optimizes the delivery of credits for a
greater generation of entrepreneurship of Pymes of diverse manufacturing. It was
analyzed from the point of view of the managers and / or owners of Pymes, as
counterpart the credit area of the private banking of Guayaquil. The methodology
was exploratory in nature and of a qualitative and quantitative mixed nature, given
that the objective of the research is to identify the environment in which small and
medium-sized businesses operate, and to detail the factors that affect access to
their financing. The manufacturing sector was considered from the large Pymes
sector. From these results, the disadvantages of Pymes when using the current
financial system to request a loan were determined, and it was also considered
because Pymes are denied credit and what are these factors. As a result of this,
the proposal is developed, Optimization model for the delivery of credits destined
to promote the entrepreneurship of Pymes of diverse manufacturing, case study

Guayaquil.

Keywords: Financing, Credit, Optimization, Pymes, Risk.
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TEMA DE INVESTIGACION
Modelo de optimizacion para la entrega de créditos destinados a fomentar el

emprendimiento de Pymes de manufactura diversa, caso de estudio Guayaquil.

Introduccion
El crédito es una operacion financiera en la que se pone a disposicion del
solicitante el cual puede ser una persona natural o juridica una cantidad de dinero
hasta un limite especificado y durante un tiempo determinado con la respectiva
taza de interés. Sin embargo, la accesibilidad y la implementacién de los créditos
gue ayudan a crear los emprendimientos, pueden ser representativos para
obtener un resultado eficiente en el mediano plazo. Ademas, una evaluacion de
la entrega de créditos también ayuda a conocer la demanda de dinero actual y

su respectivo uso dentro de la economia.

La palabra “emprender” en la actualidad es empleada como un verbo necesario
para la subsistencia de las personas en cualquier economia de un pais. Iniciar
un negocio propio es el incentivo que ayuda a mejorar y desarrollar el crecimiento
econdémico, generando mayores plazas de empleo y oportunidades de mejorar

la calidad de vida de los propios habitantes.

Emprender un negocio con o sin experiencia, depende de muchos factores tales
como, experiencia en el tema, implementacion de estrategias, gestion adecuada,
coordinacion y organizacion correcta, proyecciones de ventas, inversion, etc.; en
base a esto, se puede inferir que iniciar un negocio no es una tarea sencilla,
puesto que pueden presentarse eventos poco favorables que tienten con la
continuacion del trabajo y en este caso, se pierda toda la inversion, ya sea esta

con capital propio o financiado.

En base a los parametros antes mencionados, Ecuador actualmente ocupa la
posicion 114 de un total de 190, en el ranking global Doing Business del Banco
Mundial, ademas, se encuentra en el puesto 166 bajo el indicador de apertura

de negocio, y en el puesto 101 para la obtencion de un crédito (EKOS, 2017).

También se menciona por parte de Ekos (2017), que se consideran a las
pequefias compafiias o entidades las que sus ingresos estan comprendidos

entre $100,000 y $1°000,000 al afio. Para la presente investigacion, es



fundamental segmentar las pequefias empresas respecto a las Pymes de la
ciudad de Guayaquil, puesto que este Ultimo término incorpora aquellas
empresas que son consideradas “medianas” por el nivel de ingresos anuales y

numero de trabajadores.

Para el afio 2016, las Pymes alcanzaron un nivel de ingreso de
aproximadamente $27,443 millones, de los cuales, apenas el 23% representaba
los ingresos de las pequefias empresas con un valor estimado de $6,365
millones. Sin embargo, para el mismo afo, los ingresos de las Pymes

representaron el 27,8% del Producto Interno Bruto (PIB).

Para el afio 2018 con la nueva presidencia de Lenin Moreno se propusieron
varios incentivos que ayuden a atraer inversiones dentro del Ecuador, como la
exoneracion del pago del impuesto a la renta, acceso al crédito de los jévenes
emprendedores y exoneracion del pago del impuesto a la Salida de Divisas o
ISD.

Esto se informé en el Decreto 11 del afio 2017, como medida por parte del actual
presidente para evitar que la crisis financiera que presenta el pais disminuyay la
deuda que dejo el anterior Gobierno, al que se le ha acusado de varios casos de

corrupcion.

Otro aspecto para analizar es que efectos han tenido los incentivos de ley que
ha implementado el Gobierno ecuatoriano en las Pymes, con el fin de determinar

si han incidido de manera positiva 0 negativa en estas entidades.

Uno de los factores a analizar en el presente trabajo es determinar si las
diferentes instituciones financieras brindan financiamiento adecuado a las

empresas ecuatorianas para realizar sus actividades.

En temas de créditos, los microcréditos son de mas facil acceso para los
emprendedores. Estos van destinados a incrementar el volumen de ventas en su
negocio y para las personas que desean impulsar nuevas actividades de
negocios. Para Cabrera (2017), “un crédito representa un beneficio para los
pequefios y medianos negocios’, por lo que la facilidad del acceso a estos es

indispensable.



En el capitulo | se podréa definir las ideas planteadas y los objetivos que tendran
esta investigacion, también se abarca la problematica que se planteara y por la
gue se ejecutara esta investigacion. También se definird en este capitulo lo
referente a teorias que se relacionan a las pymes, informacion destinada a como
se han desenvuelto este tipo de empresas de manera mundial y en el ambito
local.

En lo referente a la informacion secundaria que se necesita en el marco teorico,
se abarcara temas como antecedentes de este tipo de empresas, las
caracteristicas que tienen estas entidades, la aportacion que tienen en el

Producto Interno Bruto y la generacion de ingresos de las mismas.

Otro aspecto que se investigara es la parte legal, para conocer las regulaciones
gue rigen a las compafias ecuatorianas y verificar que tan rigurosas son las
normas que impone el Estado ecuatoriano, asi como saber cudles son

destinadas a mejorar la matriz productiva del pais.

Se busca ofrecer diferentes definiciones de las Pymes y las ventajas que tiene
la implementacion de estas en el mercado, asi como sus desventajas en

comparacioén a las grandes empresas.

En el capitulo Il se definira que metodologia se va a usar en esta investigacion
para lo cual se aplicarda, como método investigativo la investigacion descriptiva,

porque se buscara definir la situacién de las pymes en el mercado ecuatoriano.

Se considera necesario la aplicacion de entrevista por lo que se analizaran datos
de forma cualitativa y la encuesta no permite obtener estos datos. La muestra se
basara a las Pymes que existen en el mercado ecuatoriano y de las cuales se
espera obtener respuestas favorables mediante preguntas con respuestas

cerradas.

En el capitulo Ill, se presentan los resultados sobre la informacion obtenida en
las encuestas a las 131 empresas para posterior realizar una discusion en base
a los resultados obtenidos. Con el fin de evidenciar la situacion de la probleméatica

planteada en base a datos primarios con un enfoque cualitativo.

En el capitulo IV, se planteara una propuesta en base a un modelo de mejora

para el acceso a crédito de las pequefias y medianas empresas de Ecuador en

3



la actividad de manufactura. Con el propdsito de que se consiga incentivar este
tipo de empresas y se genere para el pais mayores ingresos y empleos.

El objetivo de plantear una propuesta adecuada se basa en que de este modo
se genere mas fuentes de empleo que disminuyan el indice de empleo informal
para que los ciudadanos ecuatorianos tengan salarios dignos y puedan brindarle

a su familia mejores vidas.

Por estos puntos mencionados se plantea el presente estudio de investigacion,
el cual se encamina en analizar la situacion de las pequefias y medianas
empresas en el Ecuador durante los periodos del afio 2015 al 2018 y observar
los incentivos en facilidades de crédito que han tenido estas para realizar sus
operaciones, para poder proponer un modelo adecuado que ayuden a las

empresas de este tamafio y de actividad manufacturera para su desarrollo.



CAPITULO I. MARCO TEORICO CONCEPTUAL

1.1. Antecedentes de la investigacion

La necesidad de establecer un modelo que optimice el proceso para el acceso
de un crédito es vital para el emprendimiento de Pymes, de tal manera que se
denota su importancia en una extensa cartera de trabajos de grado y posgrado
qgue buscan una mayor facilidad de financiamiento mediante la implementacion
de un modelo eficaz que facilite la adquisicion de créditos o analisis de las
diversas alternativas de crédito o financiamiento que puede adquirir una pymes
indistintamente al sector que pertenece. Entre los trabajos mas destacables se
detallan los siguientes:

Tesis de posgrado “Fuentes de Financiamiento Bancario e Influencia en las
Pymes, Sector Industrial de Guayaquil” en el mes de marzo 2016, elaborado por
Jan Barahona, de la Universidad de Guayaquil, quién describe:

Las pequefias y medianas empresas (PYMES) representan un motor
significativo en la economia nacional, estos negocios cuando se
consolidan como empresa en marcha y van creciendo necesitan
incremento de capital, buscan principalmente las fuentes de
financiamiento bancario. El objetivo de este estudio de caso es analizar el
entorno para la obtencibn de créditos bancarios; es decir los
requerimientos de informacién y el costo financiero de los mismos. El ente
de control, a pesar de tener bien segmentado los créditos comerciales
corporativos, comerciales y PYMES, de acuerdo con sus respectivas
caracteristicas y describir claramente los requisitos, tanto cualitativos y
cuantitativos necesarios para otorgar los créditos, la tasa de interés activa
para el crédito comercial PYMES, es la mas alta con relacion a los otros
créditos comerciales. La investigacién es de naturaleza cualitativa, y la
fuente de informacion es de tipo documental por lo que su naturaleza es
eminentemente exploratoria, descriptiva y cuasi experimental. Se debe
incentivar esta fuente de financiamiento a través de la flexibilizacion de la
instrumentacion del crédito, y captacién de los recursos monetarios

necesarios a un costo financiero inferior ya sea con el Gobierno Nacional



o Entes Internacionales, de esta manera se impulsara significativamente
la economia del sector industrial y del pais, propiciando el cambio de la

matriz productiva. (Barahona, 2016, pag. 11)

Debido al interés que presenta Barahona en otorgar una propuesta como
solucion a problemas suscitados en el otorgamiento de créditos para Pymes,

menciona lo siguiente:

Establecer mecanismos de flexibilizacion que brinden facilidades en los
créditos otorgados a las PYMES del sector industrial, a través de la
reduccion de las tasas de interés y periodos de gracia con la finalidad de
impulsar mas el cambio de la matriz productiva y establecer indicadores
minimos de cumplimiento. Los mecanismos de flexibilizacion
corresponden a la aceptacion de modelos sicométricos por parte de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, los que permiten evaluar no
solo la capacidad de pago en el que normativamente se revisa el historial
de pago, sino que se pueda analizar la voluntad de pago mediante
preguntas disefiadas a evaluar si el sujeto de crédito tiene la
intencionalidad de cubrir sus obligaciones en el plazo establecido en los
contratos. Los modelos sicométricos han sido utilizados ya en paises del
Africa, centro América y en el Pertd con alentadores resultados. Adicional
a la flexibilizacion, se debe acompafiar de capacitaciones a las empresas
pymes a través de las diferentes camaras para que implementen y se
formalicen gradualmente con el propdsito de que provean la informacion
necesaria y competente requerida por los Bancos (Barahona, 2016, pag.
25).

Hay que destacar también que Global Entrepreneurship Monitor Ecuador
(ESPAE, 2013) indicé un incremento en la actividad emprendedora temprana
con un valor de 36%, es decir se increment6 en un 10% en comparacion con el
afio 2012, pudiéndose constatar que el 36.7% de los negocios llevé adelante
actividades de emprendimiento por la necesidad, el 30.1% dado por
oportunidades de mejora y necesidad mientras que el 33.2% llevo a cabo
actividades de emprendimiento Unica y exclusivamente con la intencion de lograr

mejoras sustanciales en los negocios.



La revista (Lideres, 2014) al referirse a uno de los emprendedores entrevistados
que inicid sus actividades en 1984, los problemas no han cambiado, ya que al
citar como primer problema lo posiciona como la falta de capital y la dificultad de
financiamiento, y posteriormente el contar con un flujo de caja adecuado,

ademas de la competencia y los cambios agresivos del mercado.

1.2. Planteamiento del problema de investigacion

Desde un punto de vista macroeconémico, las Pymes tuvieron una menor
participacion en el PIB en el 2016, siendo este representativo del 27,8%, con
relacion al 28,5% en el 2015 (EKOS, 2017).

Para aquellos emprendimientos e incluso para la creaciébn de pequefas
empresas, se considera el acceso al crédito. Segun cifras de la Superintendencia
de Bancos, todos los créditos que tienen como destino en este tipo de

segmentacion de empresas, ha sufrido variaciones desde el afio 2012.

Otro de los factores que afectan el acceso al crédito, es la demanda de este
producto financiero, o que genera una mayor liquidez en las instituciones
financieras. Para el afio 2016, el crédito de las Pymes alcanzé un total
aproximado de $2,323 millones lo que represent6 un 47,9% menos, que en el
2015.

En lo que corresponde a créditos publicos, la Corporacion Financiera Nacional
es una de las entidades financieras que impulsa el desarrollo de los sectores
productivos y estratégicos, por medio de politicas publicas. Segun Mite (2015),
el crédito otorgado por esta institucién en el 2014 se redujo en un 8% respecto
al afo anterior, debido a varios factores externos entre estos, los precios del
petréleo que se redujeron a inicios del 2015.

De tal manera que se reducen los créditos poniendo requisitos un poco mas
dificiles de cumplir, puede ralentizar el crecimiento econdémico, puesto que los
emprendimientos no Unicamente generan nuevas plazas de trabajo, sino que,
ademas, ayuda mejorar la calidad de vida de las personas, tomando en

consideracion sus esfuerzos y la presente obligacion de pagar su financiamiento.



Otro de los aspectos que se consideran para el presente proyecto, es la
identificacion de aquellas personas que optan la necesidad de un
emprendimiento, con financiamiento ajeno y sus principales motivos de
endeudamiento. Una persona con mas de 50 afios con poca experiencia y
desempleado se convierte en un 6ptimo candidato para emprender un negocio y
se arriesgue a realizar un préstamo para ejecutar su proyecto, puesto que, la
necesidad de conseguir recursos econémicos impulsa a las personas a iniciar

sus propios emprendimientos.

Se puede determinar que el préstamo de dinero ayuda a las personas a
conseguir un beneficio inmediato y de tal manera, mejorar su bienestar social, y
sin esa ayuda, podria ocasionar una recesion econémica en el pais, con pocos

impuestos, mayor tasa de desempleo, entre otros factores negativos.

1.2.1. Formulacion del problema
¢Qué modelo permitird optimizar el crédito a los microemprendores que

intervienen en el sector manufacturero?

1.2.2. Sistematizacion del problema

¢ Como han ido evolucionando las Pymes dentro de la ciudad de Guayaquil?

¢, Qué instituciones brindan mayores facilidades de créditos para las Pequefias y

Medianas empresas?
¢ Queé factores inciden en la prestacion de créditos por parte de las Pymes?

¢, Qué medidas se puede plantear para mejorar el otorgamiento de crédito a estas
entidades?



1.3. Objetivos de la investigacion

1.3.1. Objetivo General
Proponer un modelo que optimice la entrega de créditos para una mayor

generacion de emprendimiento de pymes de manufactura diversa.

1.3.2. Objetivos especificos
« Analizar la evolucién de los emprendimientos de Pymes en la ciudad de

Guayaquil durante el periodo 2015 a 2018.

« Identificar las instituciones que entregaron mayores créditos para el
emprendimiento de Pymes en la ciudad de Guayaquil, durante el periodo
2015 a 2018.

« Identificar los diferentes usos de los créditos solicitados para

emprendimientos de Pymes en la ciudad de Guayaquil.

« Proponer un modelo o sistema que permite el acceso eficaz de

financiamiento para el emprendimiento de Pymes del sector manufacturero.
1.4. Justificacion de la investigacion

La presente investigacion expone los diferentes obstaculos a los que tiene que
enfrentarse los emprenderos al momento de solicitar un crédito a las diferentes

instituciones financieras para iniciar sus propias Pymes.

La contribucién que da esta tesis a los emprendedores, al momento de iniciar
sus Pymes desde cero, es vital, mediante la cual tendran el conocimiento
necesario de que existen otras opciones de financiamiento para iniciar su

emprendimiento.

El siguiente proyecto esta plenamente justificado ya que pretende presentar una
propuesta sustentable, que viabilice el acceso y facilite el otorgamiento de
créditos destinados a promover el emprendimiento de las pymes de manufactura

diversa.



1.5. Marco de referencia de la investigacion

1.5.1. Empresas
Para Holguin, (2017) manifiesta: “Empresa es una entidad formada por capital y
gue se dedica a la actividad de produccion, comercializacién y prestacion de

servicios y bienes a la colectividad”. Pag. 3

La empresa para Koontz, (2017) afirma: “La empresa es la unidad basica
de produccién, es decir un conjunto sistematico de recursos humanos,
financieros, técnicos y de informacibn que le permiten participar

activamente en el proceso econdmico de la sociedad”. Pag. 114

Se entiende por empresa a una entidad formada por personal capacitado que
desarrollan un conjunto de actividades con la finalidad de obtener rentabilidad
econdmica o social, a través de la produccion de servicios o productos, sin

embargo, en nuestro medio rige la mediana, pequefia y microempresa.

1.5.1.1. Tipos de Empresas

Tipo de empresas

Segun el tamafio: Segun Forma Juridica: .
* Grandes empresas * Unipersonal Se?\luenggggzdel
* Medianas * Sociedad Colectivas * Industriales
* Pequenas * Cooperativas * Comerciales
* Microempresas * Comanditarias * De Servicio
* Sociedad en
Responsabilidad Limitada

Figura 1. Tipos de empresa

Fuente: Holguin (2017)
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Existen varios tipos de Empresas clasificados segun diversos criterios. Los
criterios mas habituales para establecer una tipologia de las empresas. Holguin
(2017).

1.5.1.2. Segun el Tamafio

Existen diferentes puntos de vista que se utilizan para determinar el tamafio de
las empresas, estos van desde el nimero de empleados, el tipo de industria, el
sector de actividad, el valor anual de ventas, etc. Sin embargo, e indistintamente

el criterio que se utilice, las empresas se clasifican segun su tamafio en:

Grandes Empresas: si posee 250 o mas trabajadores.
Medianas Empres: si tiene un nimero entre 50 y 250 trabajadores.

Peqguefias Empresa: si tiene un numero entre 10 y 49 trabajadores.

YV V V VY

Microempresas: si posee menos de 10 trabajadores.

Es importante identificar la cantidad de trabajadores para clasificar el tamafio de
la empresa, aunque no existe una unanimidad entre los empresarios a la hora

de indicar si es una grande o pequefia, porque existen diversos criterios.

Segun Fleitman y Graw Hill indican que las empresas segun su tamafio se
pueden clasificar en grandes, medianas, pequefias y microempresas, el
tamafio que se otorgue a una compafia va a depender de la cantidad de
trabajadores que esta posea, asi como también el total de las ventas y el

total de activos con los que cuente la empresa.

1.5.1.3. Objetivo de la Empresa

“El objetivo fundamental es obtener: utilidad, rentabilidad o ganancia;
minimizando sus costos y gastos, es decir aprovechando al maximo todos
y cada uno de los recursos disponibles, con el propdsito de ser competitivos

y mantenerse en el mercado” Holguin (2017).

Son todas las proyecciones que plantea una empresa con el afan de mejorar su
eficiencia en el desarrollo de las actividades que le permitira complementar

algunas de sus metas.
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1.5.1.4. Clasificacion de las Empresas

Con el animo de definir el &mbito especifico de la contabilidad de costos

industriales, la empresa, segun la actividad econémica que cumple se clasifica

en: Comercial, Industrial y de servicios” Holguin (2017).

>
>

>

Por el tamafio: Pequefias, medianas y grandes.

Por la Forma Juridica: Limitadas, Anonimas, Comanditarias, Cooperativas,
Colectivas, Individuales.

Por los beneficios: Lucrativas, no Lucrativas.

Por el capital: Privadas, publicas, mixtas.

Por el Ambito: Local, Comarcal, Provincial, Regional, Nacional,
Multinacional.

Por el sector: Primario, Secundario, terciario”.

1.5.1.4.1. Empresas medianas

Las empresas de tipo mediana abarcan entre 50 a 99 personas y cuyos ingresos

no excedan los $5 millones anuales y comiencen a partir de $1°000001, en temas

de activos estas empresas deben contar con un monto de $750001 y no
sobrepasar los $3'999999.

Para el autor Enriquez (2015), dice que estas empresas:

El capital fijo no debe sobrepasar de 4 millones de ddlares y son las que
generan ingresos anuales entre uno y cinco millones de dolares;
generalmente tienen sindicato, hay areas bien definidas con
responsabilidades y funciones, poseen sistemas y procedimientos
automatizados. Generalmente son entidades independientes, con una
alta predominancia en el sector comercial, debido a que necesitan
grandes inversiones para acceder al mercado industrial y por las
limitaciones que impone la legislacion en cuanto al volumen de negocio y
de personal; sin dejar de lado que, si llega a superar dichas limitantes,

puede convertirse en una gran empresa. (pag. 33)

Si una empresa llega a superar las cantidades expuestas por la ley nacional

pasara automaticamente a la siguiente categoria, en este caso seran

consideradas empresas grandes y tendran que ajustar sus gestiones a los que

implican tener un tipo de negocio de empresa de mayor rango.
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1.5.1.4.2. Pequeiias Empresas

Las empresas consideras pequefias en Ecuador deben tener las siguientes
caracteristicas, contar con empleados de 10 a 49, ventas promedio de $100001
dodlares americanos hasta $1°000000 y los activos de esta empresa deben estar
de $100001 hasta $750000.

Para el autor Enriquez (2015)

Estas entidades son independientes, creadas para ser rentables,
generalmente no predominan en la industria a la que pertenecen, puesto
gue su nivel de ventas anuales en valores no excede un determinado tope,
gue esta entre mil y un millén de délares y el nimero de personas que las
conforman es minimo, puede tener hasta 50 obreros. Habitualmente son

originarias del emprendimiento de sus propietarios. (pag. 34)

Como se menciona en el pensamiento del autor Enriquez, este tipo de negocio
surge de emprendimientos de una personay no como resultado de una union de
varios, donde empiezan a ser consideras pequefias cuando sobrepasan el limite

gue tienen las microempresas en ventas que es de $100000.

1.5.2. Pequeias y Medianas empresas (PYMES)
Las pymes en el sector del comercio presentan mas intensificacion en sus
actividades de manera global, en la regién de América se presentan 3 patrones

para las pymes industriales:

1. En Brasil, Argentina y México, se presentan mayoritariamente las pymes
industriales dedicadas a la actividad metalmecanicas y electro
electronicas.

2. Enlos paises de Chiles, Colombia, Ecuador, Pera y Venezuela las pymes
orientan sus actividades a actividades de productos quimicos y alimentos
en general.

3. Costa Rica, Nicaragua y Uruguay predomina la produccion de alimentos
(Zuhiga, Espinoza, Campos, Tapia, & Mufioz, 2016).

Para el autor Enriquez (Enriquez, 2015)

Las pymes son unidades empresariales, pequefias y medianas, formales

en lo legal y fuentes generadoras de empleo dependiendo de su
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dimensién; tienen caracteristicas propias que determinan su tamafo,
como son el numero de trabajadores, el volumen de ventas, cantidad de

activos, capital social y el nivel de produccion. (pag. 34)

Las pymes tienen gran importancia a nivel regional de América, en ecuador son
las que mas cantidad existe superando a las consideradas grandes, aunque a
pesar de estos los ingresos que manejas o0 generan las consideradas grandes la

superan.
Para Zea y Vascones (2013):

La dolarizacion tuvo un impacto positivo en la microempresa en general,
principalmente porque la misma promovio la estabilizacion de los precios,
lo que permite realizar de mejor manera las predicciones acerca de la
evolucion de los costos de los materiales que adquieren las empresas.
Los margenes de utilidad también ahora son posibles estimar porque
existe estabilidad en el precio de los insumos, esto repercuti6 en la
eficiencia de las organizaciones y en su competitividad dado que los
costos y las utilidades son ahora mas predecibles. Las ventas del grupo
de las Pymes en el Ecuador han presentado una tendencia de crecimiento
desde el afio 2000, del cual es vinculado con la recuperacién econémica
gue se dio en el pais después de la adopcion de la dolarizacién, dado que,
en el afio 2004, el valor de sus ventas crecié en un 143% con respecto al
afo 2000.

En el comentario anterior se menciona como el proceso de sucre a dolarizacion
ayudo a que las empresas ecuatorianas, sobre todo las consideradas pymes se
han visto beneficiado por este cambio de moneda, uno de los beneficios fue el
equilibrio que se conseguido en el tema de precios, que permitié a las diferentes
entidades obtengan materia prima para su produccibn que no se vean

desestabilizadas por la devaluacion de la moneda.
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Tabla 1 Tipos de empresas

Tipo de empresa  Numero de empleados  Ventas anuales Activos
Pequefa 10 - 49 $100001 - $100001 -
1°000000 $750000
Mediana 50 - 199 $1°000001 - $750001 -
$5°000000 $3’'999999

Elaborado por: José Cortez

En la tabla anterior se muestran los lineamientos que constituyen a una Pyme
dentro del territorio ecuatoriano, estas compafias abarcan diversos tipos de
actividades desde la manufactura hasta el comercio, también intervienen en

actividades relacionadas a la prestacion de servicios.
Enriquez (2015) menciona que:

Las pymes tienen particular importancia para el crecimiento de las
economias nacionales, no solo por ser versatiles, dinamicas y creativas y
por el aporte que dan con la produccion en una mejor distribucién de la
riqueza; sino también porque hay que recalcar que tienen un alto potencial
de generar empleos, generar crecimiento sostenido e inducir el desarrollo
econdémico. Hay que tomar en cuenta también que las pymes poseen alta
influencia de las corporaciones grandes debido a que se relacionan con
las mismas, por lo que hace que se genere una amplia gama de giros

productivos, comercializadores y de servicios. (pag. 34)

1.5.2.2. Importancia de las PYMES

El grado de relevancia de este tipo de empresas no abarca solo el &mbito local,
puesto que tienen un efecto de manera global por su impacto en la generacién
de trabajos, promoviendo temas de competitividad e innovacion. La Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) las Pymes son agentes
para la generacion de recursos econdmicos que contribuyen de forma positiva
en la sociedad, es por esto que a nivel de Latinoamérica estas empresas ocupan
el 99% de las entidades que existen actualmente en los mercados, un porcentaje

similar se representa en la Union Europea, operando en una gran variedad de
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actividades que van desde la elaboracion de productos hasta la prestacion de
servicios, proporcionando un 67% de constitucion de empleo (Enriquez, 2015).

Con todos estos datos se evidencia que la importancia que tienen estas
empresas no solo va en favor de Ecuador, ya que incluso en la Unién Europea

estas organizaciones son grandes generadoras de empleos para la sociedad.

1.5.3. PYMES en el Ecuador
De forma general en el Ecuador y en el mundo la creacion de nuevos mercados
y de la creacion de productos superiores a los de la competencia, esto es

producto de una constante innovacion que se produce de forma global.

La contribucion de las pequefias y medianas empresa en Ecuador para el
producto interno (PIB) del Ecuador fue para los afios de 1990 al 1999 con un

20%, mientras que para la formacion de empleo se obtuvo un 55%.
Para Diaz como menciona Enriquez (2015):

El dltimo Censo Economico del Ecuador permiti6 confirmar que las
grandes empresas, son Unicamente el 4% del tejido empresarial nacional
gue apoyan cerca del 80% del PIB del pais; lo que significa que el 96%
restante son micro, pequefias y medianas empresas. Si se analiza
numéricamente, el censo registr6 un universo superior a 550.000
empresas, lo que determina que mas de 450.000 empresas contribuyen
con menos del 20% del Producto Interno Bruto. Dichos resultados, tal
como expone el autor, confirman que la economia nacional es altamente
concentrada, debido a elementos como el volumen de ventas, el uso de
la tecnologia, la capacidad de recordacién del usuario y marca, entre
otros. A esto hay que agregar que las barreras de entrada se tornan
grandes para las MIPYMES lo que decreta que es vital un enfoque dirigido
a dichas empresas para que se establezcan politicas enmarcadas al

desarrollo social y productivo, que sean positivas para el sector. (pag. 50)

Con la informacién que resalta este autor se evidencia que existe mayor nimero
de este tipo de empresas en el mercado y aunque son generadoras de empleo,
aun no llegan a fomentar ingresos parecidos a los de las empresas de categoria

grande, donde se evidencia una diferencia amplia entre 80% y 20%.
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®Comercio
® Actividades inmobiliarias y de servicios
®Transporte y almacenamiento
®Manufactura
® Construccion
®Otras actividades de servicios
® Agropecuario
* Servicios sociales y de salud
Intermediacion financiera
Ensenanza

Otros

Figura 2 Porcentaje de participacion por sector de pequefias empresas

Fuente: (Enriquez, 2015)

Entre las pequefias empresas del Ecuador se evidencia que las que mas

predominan son las que estan relacionadas al comercio, seguidas por las

actividades inmobiliarias y de servicios con un 22%, las relacionadas a las

actividades en este estudio ocupan el cuarto lugar con un 8%, lo que muestra

una marcada diferencia con los demas sectores.

1%.0%
lx\"—] 0%
2%

= Comercio

= Actividades inmobiliarias y de servicios

= Manufactura

® Transporte y almacenamiento

= Construccion

= Agropecuario

® Otras actividades de servicios

= Intermediacion financiera

" Pesca

= Servicios sociales y de salud
Ensehanza
Hoteles y restaurantes
Administracion publica y defensa
Explotacion de minas y canteras
Suministro de electricidad, gas y agua

Organizaciones y 6rganos extraterritoriales

Figura 3 Porcentaje de participacion por sector de medianas empresas

Fuente: (Enriquez, 2015)

Para las empresas medianas se mostraron resultados parecidos, las actividades

del comercio representaron un 37%, un porcentaje superior que el de las

empresas de tipo pequefias. Mientras que el sector de manufactura en este tipo

de empresas se subid al tercer lugar con un porcentaje de 11% aproximado al

13% que fue el equivalente a las actividades inmobiliarias y se servicios.
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Figura 4 Financiamiento de las Pymes
Fuente: (Enriquez, 2015)

En cuanto a los métodos de financiamiento mas usados por las pymes, sobre

sale con un amplio margen la financiacién por medio de instituciones privadas,

seguida por las instituciones del sector publico, esto se puede evidenciar en la

figura anterior.

u| Micro

m Pequefia
m Mediana

B Grande

4

Figura 5 Participacion de las empresas por su tamafio

Fuente: (Enriquez, 2015)

En el grafico anterior se evidencia que las empresas que mas ayudan en la
generacion de empleo dentro del mercado ecuatoriano son las Microempresas,
esto se ve evidenciado con un 44%, las pymes representan un 31% juntas, y por

separado un 14% las medianas y 17% las pequefas.
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1.5.4. Finanzas - financiamiento

Las finanzas guardan una estrecha relacion con ciertos campos de estudios,
entre los mas relevantes se destaca la economia y contabilidad. Por una parte,
la economia contribuye a la toma de decisiones mediante un analisis de posibles
riesgos y comparativo de rendimientos considerando las teorias aplicables a la
fijacion de precios con respecto al comportamiento de la oferta y demanda, es
decir que desglosa y propone un analisis muy amplio de las situaciones
econdmicas donde organizaciones o entidades tomaran decisiones de manera
prudente y constante. De igual manera, dicho andlisis permitira conocer
detalladamente la interrelacion existente entre los actores o sectores que
componen una economia. Mientras que la contabilidad se enfoca en la
traduccién y representacion de las finanzas mediante datos financieros

plasmados en los distintos estados financieros (Block & Hirt, 2015).

El campo de las finanzas con el paso del tiempo ha mantenido un cambio
constante en su enfoque y escenarios de aplicacion, tal como se presencid
durante los afios 30, donde su principal fin era preservar el capital, conservar la
liquidez, reorganizacion de entidades con dificultades financieras y proceso de
quiebra. En los afios 50, las finanzas se vuelven mas analiticas adoptando un
nuevo sistema direccionado a la toma de decisiones con relacién a la asignacion
de dinero denominado como capital financiero y a la adquisicién de maquinaria,
planta y equipo con vida util a largo plazo, considerandose estas Ultimas
adquisiciones como capital real. Conservandose un analisis mas estricto y
detallado amplio su campo de analisis hacia una adecuada administracion del
efectivo e inventarios, teorias sobre estructura de capital y politicas o normas de
dividendos (Block & Hirt, 2015). De igual manera, lo menciona Ocampo (2009)
gue dentro de los aspectos relevantes de los afios 50 se contempla un analisis
sistemético interno de las empresas direccionado al uso y adquisicién de fondos
acorde a la estructura de la entidad mediante la aplicacion de procedimientos
gue vinculen el control financiero como la administracion interna, siendo asi parte
de este proceso de transicibn econdmica el conocido economista Fisher apoyado
en su Teoria del interés, que posteriormente dichos fundamentos sirvieron de
gran utilidad a John Keynes en su Teoria de la ocupacion del interés y del dinero
(Crivellini, 2010).
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Entre los aportes a las finanzas, se destaca la participacién de Harry Markowitz
y William Sharpe con sus teorias enfocadas al riesgo, rendimiento y
administracion de carteras; Merton Miller con la teoria de la estructura de capital
gue enfatiza la importancia de adquirir o recurrir a deudas y mantener capital
contable. Por lo tanto, las finanzas resultan necesarias para analizar los diversos
productos financieros y su comportamiento ante situaciones cambiarias en
cuanto a la tasa de interés y tipos de cambio del dinero por motivo de la inflacién

o deflacion suscitada en la economia de un pais (Block & Hirt, 2015).

Como parte de las finanzas se atribuye un eficaz analisis de financiamiento para
la obtencion de recursos financieros y asi alcanzar con el cumplimiento de
actividades de una organizacion. Considerandose la disposicién de fuentes,
requerimientos necesarios, costos de dinero, montos accesibles, tiempo y
recopilacion de tramites como barreras entre las entidades que requieren de
dicho financiamiento y quienes la otorgan. Sin embargo, las entidades
financieras publicas o privadas otorgan una extensa cartera de fuentes de
financiamiento conforme a las necesidades de la empresa y al plazo de utilizar

los recursos (Morales, Morales, & Alcocer, 2014).

Asi como lo manifiesta Brealy (2007) citado por Torres, Guerrero, & Parada
(2017) que el financiamiento:

Es la obtencién del dinero requerido para ejecutar inversiones, desarrollar
operaciones e impulsar el crecimiento de la organizacién; el cual puede
conseguirse a través de recursos propios, autofinanciacién, recursos
generados de operaciones propias de la empresa y aportaciones de los
socios, emision de acciones o mediante recursos externos con la
generacion de una deuda saldable en el corto, mediano o largo plazo.
(pag. 288)

1.5.4.1. Financiamiento a corto plazo

Este tipo de financiamiento se enfoca en contribuir un apoyo a los activos
corrientes o circulantes de una organizacion como los rubros de inventarios,
cuentas por cobrar y efectivo necesario que permita cubrir con las
responsabilidades, los cuales aplican como una modalidad de financiamiento o

también denominadas financiamiento de capital de trabajo comprendidas a un
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plazo menor o hasta 1 afio con un nivel alto en tasas de interés. Entre las mas

comunes se destaca:

°
® °
o o
° o . °
Financiamiento® Financiamiento Pasivos
ede proveedores bancario acumulados

®
eco0"°®
oo
Crédito Simple
Linea de crédito simple

Linea de crédito revolvente
Factoraje financiero

Figura 6 Financiamiento a corto plazo
Fuente: Morales, Morales, & Alcocer (2014).

1.5.4.2. Financiamiento a largo plazo

Una empresa recurre a esta modalidad de financiamiento cuando se presenta
nuevos proyectos productivos y sostenibles, posibilidad de ampliar las
infraestructuras debido a la adquisicibn de activos, apertura de nuevas
sucursales o renovacion de equipos y maquinarias, por lo tanto, se suscita a un
requerimiento mas alto de dinero a las entidades financieras o por contribucién
de las aportaciones otorgadas por los socios con un plazo de pago mayor a un
afo. Pero a lo que respecta las acciones no se conocera un plazo determinado
gue especifique la culminacién del financiamiento. Es decir que dichos recursos
financieros al ingresar en la organizacion no simplemente contribuiran en la
solucion de problemas temporales o de corto plazo de efectivo, mas bien se
convierte en parte esencial de la capacidad financiera para cumplir con los
objetivos estratégicos u organizacionales expuestos posibles riesgos (Morales,
Morales, & Alcocer, 2014).
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Figura 7 Financiamiento a largo plazo
Fuente: Morales, Morales, & Alcocer (2014).

En Ecuador, el Ministerio de Industrias y Productividad (MIPRO), informé que el
Banco del Pacifico y la Corporacién Financiera Nacional (CFN) se encuentran
trabajando en varios productos para el sector artesanal, que permitiria a los
artesanos acceder a efectivo financiamiento con bajas tasas de interés. Ademas,
adelanto que se esta gestionando capacitaciones y cursos de asesoria en disefio
y provision de tecnologia moderna, con el objetivo de que el sector artesanal
eleve la calidad de sus articulos y, a su vez, estos puedan convertirse en
productos de exportacion. (MIPRO, 2017)

Los artesanos buscan a través de la aprobacion de la nueva Ley Organica de
Desarrollo Artesanal que se encuentra, para su tratamiento, en la Asamblea
Nacional, promover la profesionalizaciébn y competitividad de los artesanos
ecuatorianos, para que accedan a mejores condiciones en el mercado nacional
e internacional. Ademas, la norma ordenara y unificara en un solo cuerpo legal

los beneficios e incentivos para el desarrollo productivo del sector.

El documento incluye otros beneficios, como el Fondo de Desarrollo Artesanal,
gue canalizara recursos financieros para el emprendimiento y crecimiento del
sector, que actualmente genera empleo a mas de un millon de personas, que
trabajan en 108.000 talleres en el pais, pertenecientes a 172 ramas de

produccion y servicios artesanales.

La normativa es socializada, con el MIPRO y gremios artesanales del pais, para
conocer los alcances del proyecto, como promover el bachillerato artesanal, la
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certificacion profesional, la tecnificacién de las ramas artesanales en institutos

técnicos y en escuelas de artes y oficios. (El Telégrafo , 2017)

Segun el Ministerio de Industria y Productividad, las politicas del gobierno tienen
una vision integral, puesto que busca eliminar la informalidad, incrementar los
volumenes de produccion, elevar la asociatividad y procurar un mayor acceso al
crédito productivo. Asi mismo se esta trabajando para mejorar las capacidades
productivas, en posicionar la artesania ecuatoriana, en capacitacion e
intercambio de experiencias y creacion de nuevas tendencias artesanales, en
ampliar las oportunidades de promocién y la busqueda de mercados para la
exportacion (MIPRO, 2017).

En 2018 BanEcuador otorg0 al sector artesanal créditos por alrededor de $ 34
millones. Sin embargo, luego de una evaluacion se decidié ampliar el monto y
entregar todo un paquete de servicios adicionales derivada de la necesidad que

presentan. (El Telégrafo, 2019)

Segun el diario el Telégrafo, BanEcuador canalizara los préstamos del sector
hasta $ 10.000. El Gobierno habilité una linea de crédito de $ 100 millones para
el desarrollo productivo del sector artesanal. Con este impulso se disefiaron
productos de crédito de hasta $ 10.000 sin garantia y de hasta $ 20.000 con una
garantia personal. (El Telégrafo, 2019)

Segun Jorge Wated, presidente del Banco del pueblo “Nuestro objetivo es que
el artesano crezca en su negocio, genere mano de obra. Que sea una unidad
productiva a nivel nacional, e incluso pueda convertirse en un modelo importante
de exportacion”. Si el crédito se utiliza en activos fijos, el plazo del crédito es de
10 afios; mientras que, si los recursos se usan para capital de trabajo, se pagara
en tres afios. La tasa de interés es desde el 9,76%. (El Telégrafo, 2019)

De acuerdo a lo anterior mencionado el sector artesanal esta en basqueda de un
mejor futuro, se espera que con la aprobacion de la Ley Organica de Desarrollo
Artesanal todos mejoren sus negocios y sigan creciendo; la ayuda y la
cooperacién de todos los organismos realizara mejores programas orientados a

la capacitacion de manejo de negocios a muchos artesanos del pais.
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1.5.5. Microcréditos

Dentro del pais existen varias fuentes de financiamiento para las personas que
quieren invertir en proyectos. Estos préstamos estan desde $ 5000 hasta $ 2000
como montos minimos y como montos maximos $ 50000 y suelen llegar $ 25
millones. Los m&s comunes para personas de bajos recursos son los
microcréditos que segun el Diario el Universo (2018) se enfoca en quienes
deseen “incrementar el volumen de los negocios de los trabajadores autbnomos
o para impulsar un modelo de comercio social. Por ejemplo, BanEcuador ofrece
créditos que va desde $500 hasta un total de 150 Remuneracion Mensual
Unificada (RMU), esto es, $57.900".

Para incentivar a los microempresario y empresarios jovenes el gobierno del
presidente Lenin Moreno emitié el decreto No. 11 en la fecha del 25 de mayo del
afio 2017. Lenin Moreno como menciona Diario el Metro (2018) menciona que”
los jovenes van a tener créditos para el emprendimiento, el primer crédito es el
capital semilla de $ 15000 al 2% de interés con 2 afios de gracias con 15 afios

para pagarlo”.

En el Ecuador, existe actualmente varias alternativas y propuestas para obtener
un crédito, dentro del sistema financiero publico y privado. Los créditos pueden
ser entre $500 a $2,000 a maximos desde $50,000 hasta $25,000 millones,
enfocados para emprendedores, micro y grandes empresarios (Zapata, 2018).
Ademas, para optar por un crédito, se debe también considerar las opciones que
mas se apegan a las necesidades y el tipo de emprendimiento que se desee

ejecutar.

Los Microcréditos en el pais, estan dirigidos para aquellos empresarios que
deseen incrementar el volumen de los negocios de aquellos trabajadores
auténomos o para impulsar un modelo de comercio social. Ademas, existen
varios programas de crédito publico, tales como, Crédito Joven, Gran Minga
Agropecuaria y Banco del Pueblo, en este ultimo, su maxima oferta de dinero se
da aproximadamente de $15,000 y esta dirigido al apoyo de emprendedores, en
especial, para zonas rurales y urbanos (Zapata, 2018).

Entre los requisitos basicos para la aprobacién de un crédito, se encuentra la

presentacion de la cédula de identidad, planilla de servicios basicos y el plan de
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negocio que sea la causa del financiamiento. Para varias instituciones publicas,
las garantias, periodos de pago, plazos e intereses, se fijan de acuerdo con cada
una de las actividades productivas presentadas en la institucion crediticia; entre
las garantias que se solicitan con regularidad, es una hipoteca de vivienda,
facturas comerciales, certificados de depositos de mercaderia, etc., mientras que
las tasas de interés dependen del monto y tiempo que se esté solicitando, y

varian desde el 9,76% al 11% segun cifras del 2017.

Como se menciona en los pérrafos anteriores, se brinda una oportunidad de
crecimiento y mejora en la calidad de vida a jovenes, emprendedores y pequefios
empresarios segun Hurtado, subgerente de Negocios en BAN Ecuador (Diario El
Universo, 2018).

1.5.6. Crédito

Es necesario, tomar en cuenta la participacion de créditos a estos
emprendedores en una economia; por ello, segun Ludwing (1936), “un crédito
en sentido econdmico significa el cambio de un bien o servicio presente por un

bien o servicio futuro”

Otra definicion del crédito menciona Villegas (1988), como la transferencia
momentadnea de poder adquisitivo a cambio de una promesa de reembolsar
econdmicamente éste, mas los intereses correspondientes en un plazo

determinado y en la unidad monetaria convenida con anticipacion.

El crédito y sus instrumentos, reunidos en el mercado financiero, facilita que el
ahorro del publico, aun a corto plazo, pueda ser util para la financiacion de
proyectos a largo plazo. Entre las funciones del crédito, segin Ochoa y Quifionez

(1999), se pueden determinar las siguientes:
e Enriquecer el proceso productivo
e Estimular el consumo actuando sobre la demanda
e Permite participar a los pequefios ahorristas
e Cumple una funcion social

e Facilita la concentracion de capitales

25



Otros aspectos a tomar en consideracién son las normas que las instituciones
bancarias evalian para poder otorgar un crédito para un emprendimiento
(Cabrera, 2017).

e Descripcion del negocio: El principal requisito para la aprobacion de un
crédito, trata de dar a conocer a detalle, todos los factores, capacidades,
oportunidades y amenazas de la posible empresa, nimero de posibles
empleos y demas operaciones que se llevarian a cabo una vez ejecutado

el proyecto.

e Condicibn financiera; las instituciones bancarias evallan estos
indicadores de rentabilidad por medio de los estados de resultados

proyectados y flujos de caja.

e La condicion fiscal; los respectivos calculos y cumplimientos de
obligaciones fiscales, mediante el registro formal y tipos de pago,
presentados en el informe del proyecto.

Todos los puntos mencionados anteriormente, pueden llegar a aumentar las
posibilidades de un emprendedor para obtener un crédito, puesto que las
instituciones bancarias deben estar seguros de que el proyecto analizado, sera
rentable y que el emprendedor tenga claro las obligaciones y formas en sus

respectivos pagos.

Segun Cabrera (2017), “un crédito representa un beneficio para los pequefios y
medianos negocios, debido a que ayudan a crearlos, modernizarlos, mejorar su

infraestructura y cubrir costos y pagos imprevistos”

En ese sentido, un aporte entregado por Neira (2014) se refiere que los créditos
a las micro y pequefias empresas son instrumentos otorgados para las
compaiiias que lo requieran, segun politicas publicas alineadas al crecimiento
econdmico y desembolsos de dinero en la economia a través de créditos, con el

objetivo de generar un desarrollo equilibrado, equitativo y eficiente.

Ademas, para conservar un conocimiento integro del mercado crediticio
ecuatoriano, el Banco Central del Ecuador basado en las practicas o métodos de
analisis de los Bancos Centrales de Japén, Chile, Europa, Colombia y Estados

Unidos, la direccién nacional de BCE ejecuta el Estudio Trimestral de Oferta y
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Demanda de Crédito (ETOD), el cual se encuentra dirigido a dos grupos

objetivos: el primero enfocado al estudio de la oferta de crédito, integrado por los

ejecutivos senior de las entidades financieras ecuatorianas; el segundo grupo

integra a ejecutivos del departamento financiero de empresas grandes,

medianas, pequefias y microempresas correspondientes del sector industrial,

comercial, construccion y servicios con la finalidad de determinar la demanda de
crédito (Banco Central del Ecuador, 2019).

Dentro del informe detallado del primer trimestre del presente afio se describe

que:

A partir del segundo trimestre de 2016 y hasta el primer trimestre de 2018,
los resultados del estudio de oferta de crédito se presentaron
segmentados en dos grupos, por un lado, los bancos, sociedades
financieras y mutualistas, y por otro, las cooperativas de los segmentos
signados con los numeros: 1, 2, 3 y 4. A partir del segundo trimestre de
2018, el primer grupo incluye solamente a los bancos y mutualistas, pues
las sociedades financieras se liquidaron o se transformaron en bancos en
apego a lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

(Banco Central del Ecuador, 2019, pag. 3)

1.7. Marco referencial

El autor Tello (2014):

Las pequefias y medianas empresas (PYMES) son actores importantes
en el desarrollo productivo de los paises de América Latina por su
contribucion a la generacion de empleo, su participacion en el nimero
total de empresas y, en menor medida, por su peso en el producto bruto
interno. Su produccién esta mayormente vinculada con el mercado
interno, por lo que una parte significativa de la poblacion y de la economia
de la region dependen de su actividad. Al mismo tiempo, a diferencia de
lo que ocurre en los paises mas desarrollados, la participacion de las
PYME en las exportaciones es bastante reducida como resultado de un

escaso desempefio en términos de competitividad, que también se
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expresa en la marcada brecha de productividad respecto de las grandes

empresas.

Como menciona el autor Tello, Las pequefias y medianas empresas son de gran
importancia, en especial a nivel de los paises de América. Por esto como se
evidencia en la informacion recolectada en el marco teorico estas tienen efecto

directo en la forma de incrementarse el producto interno bruto de estos paises.

Cleri como menciona Gudifio (2017), “las Pymes son la columna vertebral de las
economias nacionales. Aportan produccion y empleo, garantizan una demanda
sostenida, motorizan el progreso y dan a la sociedad un saludable equilibrio”
(pag. 148).

En el pensamiento que expresa Cleri se muestra o corrobora la idea de Tello en
el que resalta la importancia que tienen este tipo de empresas en las economias

locales. También la resalta como generadora de empleo y progreso.
Romero (2017):

El sector de manufacturas es muy dindmico por el facil acceso a las
materias primas que la mayoria de las industrias de este sector necesitan
para la elaboracion de sus productos, la oferta debe componer alto valor
agregado para que se diferencien de los demas, por ello la innovacion se
considera como un factor principal en este sector. (Romero, 2017, pag.
66)

Como este trabajo va dirigido a las empresas con actividad relacionada a la
manufactura, se menciona el pensamiento de Romero, este autor sostiene que
el ecuador al ser un productor de materias primas puede dinamizar esta industria,

pero para que se produzcan mas productos finales se necesita seguir innovando.
También Romero (2017) menciona que

La Pymes de manufacturas de la ciudad de Guayaquil deben conocer los
diferentes tipos de innovacion que existen y aplicarlos en la empresa para
gue sean competitivas en el mercado. Las Pymes de este sector deberian
invertir en tecnologia para mejorar los procesos productivos y el trabajo

sea eficaz. (pag. 67)
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Otro de sus pensamientos se enfoca en las pymes en Guayaquil, donde segun
su estudio se vuelve necesario que las empresas en esta ciudad inviertan en
tecnologia para sobrevivir y adaptarse a las exigencias del mercado. Esto es algo
gue debe ser recalcado por el gobierno, puesto que si no se capacitan o invierten

en estos temas su ciclo de vida sera corta.
Para Enriquez (Enriquez, 2015)

Con la coyuntura actual del pais por los nuevos procesos de
transformacion de matriz productiva, la potenciacion al consumo interno y
las exigencias de producir con calidad; hace que las pymes se encuentran
con ventajas que pueden ser aprovechadas para darse a conocer,
aumentar su crecimiento y establecerse en el mercado. (Enriquez, 2015,

pag. 77)

En el pensamiento nombrado anteriormente de Enriquez, se comunica como el
gobierno del ecuador ha buscado incentivar a las Pymes como medio para
mejorar la matriz productiva del pais. Estos incentivos deben ser aprovechados
de manera eficiente por parte de estas empresas, ya que no basta con contar

con la herramienta para el desarrollo, se debe saber utilizarla.
Ofia (2014):

Es fundamental para todo tipo de empresa ya sea esta Pyme o
Multinacional el implementar politicas y procedimientos de Control Interno
gue se adapten a las necesidades de la compafia, ya que es la Unica
forma de garantizar el bienestar de las operaciones tanto econdémicas

como organizacionales. (pag. 224)

El autor mencionado anteriormente se enfoca en la implementacion de ce un
control interno como una estrategia para que este tipo de empresas tengan mas
oportunidad dentro del mercado ecuatoriano. Su estudio abarca un punto
fundamental para todas las empresas, un adecuado control interno ayudara a
una mejor gestion de los recursos de las empresas y comercializacion de estos

productos a los clientes finales.
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1.8. Marco Legal

En este capitulo abarcara las leyes correspondientes a regular a las empresas
gue intervienen en el mercado ecuatoriano, aqui entran la Ley de Compaifiias, la
Ley para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones Generacion de
Empleo, Cédigo Organico de Produccion Comercio e Inversion y la Constitucion

de la Republica.

1.8.1. Ley de Compaifiias

Art. 6.- Toda compafia nacional o extranjera que negociare 0 contrajere
obligaciones en el Ecuador debera tener en la Republica un apoderado o
representante que pueda contestar las demandas y cumplir las obligaciones
respectivas. (Superintendencia de Compaiiias, 2014)

Art. 9.- Las compaiiias u otras personas juridicas que contrajeren en el Ecuador
obligaciones que deban cumplirse en la Republica y no tuvieren quien las
represente, seran consideradas como el deudor que se oculta y podran ser
representadas por un curador dativo, conforme al Art. 512 del Cddigo Civil.

(Superintendencia de Compainias, 2014)

Art. 13.- Designado el administrador que tenga la representacion legal y
presentada la garantia, si se la exigiere, inscribira su nombramiento, con la razén
de su aceptacion, en el Registro Mercantil, dentro de los treinta dias posteriores
a su designacion, sin necesidad de la publicacion exigida para los poderes ni de
la fijacion del extracto. La fecha de la inscripcion del nombramiento sera la del

comienzo de sus funciones. (Superintendencia de Compafias, 2014)

Sin embargo, la falta de inscripcibn no podra oponerse a terceros, por quien
hubiere obrado en calidad de administrador. (Superintendencia de Compafiias,
2014)

En el contrato social se estipulara el plazo para la duracion del cargo de
administrador que, con excepcién de lo que se refiere a las compafiias en
nombre colectivo y en comandita simple, no podra exceder de cinco afios, sin
perjuicio de que el administrador pueda ser indefinidamente reelegido o removido

por las causas legales. En caso de que el administrador fuere reelegido, estara
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obligado a inscribir el nuevo nombramiento y la raz6n de su aceptacion.

(Superintendencia de Compaiias, 2014)

Art. 14.- La falta de inscripcion, una vez vencido el plazo sefalado en el articulo
anterior, sera sancionada por el Superintendente de Compafias o el juez, en su
caso, con multa de diez a doscientos sucres por cada dia de retardo, sin que la
multa pueda exceder del monto fijado en el Art. 457 de esta Ley.

(Superintendencia de Compaiiias, 2014)

1.8.2. Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Art. 1.- Ambito. - Se rigen por la presente normativa todas las personas
naturales y juridicas y demas formas asociativas que desarrollen una actividad
productiva, en cualquier parte del territorio nacional. (Ministerio de Industria y
Productividad, 2016)

El ambito de esta normativa abarcara en su aplicacion el proceso productivo en
su conjunto, desde el aprovechamiento de los factores de produccion, la
transformacioén productiva, la distribucién y el intercambio comercial, el consumo,
el aprovechamiento de las externalidades positivas y politicas que desincentiven
las externalidades negativas. Asi también impulsara toda la actividad productiva
a nivel nacional, en todos sus niveles de desarrollo y a los actores de la economia
popular y solidaria; asi como la produccion de bienes y servicios realizada por
las diversas formas de organizacion de la produccion en la economia,
reconocidas en la Constitucién de la Republica. De igual manera, se regira por
los principios que permitan una articulacion internacional estratégica, a través de
la politica comercial, incluyendo sus instrumentos de aplicacion y aquellos que
facilitan el comercio exterior, a través de un régimen aduanero moderno

transparente y eficiente. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Art. 2.- Actividad Productiva. - Se considerara actividad productiva al proceso
mediante el cual la actividad humana transforma insumos en bienes y servicios
licitos, socialmente necesarios y ambientalmente sustentables, incluyendo
actividades comerciales y otras que generen valor agregado. (Ministerio de
Industria y Productividad, 2016)

Art. 3.- Objeto. - El presente Cdédigo tiene por objeto regular el proceso

productivo en las etapas de produccion, distribucion, intercambio, comercio,
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consumo, manejo de externalidades e inversiones productivas orientadas a la
realizacion del Buen Vivir. Esta normativa busca también generar y consolidar
las regulaciones que potencien, impulsen e incentiven la produccion de mayor
valor agregado, que establezcan las condiciones para incrementar productividad
y promuevan la transformacion de la matriz productiva, facilitando la aplicacion
de instrumentos de desarrollo productivo, que permitan generar empleo de
calidad y un desarrollo equilibrado, equitativo, ecoeficiente y sostenible con el

cuidado de la naturaleza. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Art. 4.- Fines. - La presente legislacion tiene, como principales, los siguientes

fines:

a. Transformar la Matriz Productiva, para que esta sea de mayor valor
agregado, potenciadora de servicios, basada en el conocimiento y la
innovacion; asi como ambientalmente sostenible y ecoeficiente;

b. Democratizar el acceso a los factores de produccion, con especial énfasis
en las micro, pequefias y medianas empresas, asi como de los actores de
la economia popular y solidaria;

c. Fomentar la produccion nacional, comercio y consumo sustentable de
bienes y servicios, con responsabilidad social y ambiental, asi como su
comercializacion y uso de tecnologias ambientalmente limpias y de

energias alternativas. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Art. 5.- Rol del Estado. - El Estado fomentara el desarrollo productivo y la
transformacion de la matriz productiva, mediante la determinacién de politicas y
la definicién e implementacién de instrumentos e incentivos, que permitan dejar
atras el patréon de especializacion dependiente de productos primarios de bajo

valor agregado. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Para la transformacion de la matriz productiva, el Estado incentivara la inversién

productiva, a través del fomento de:

a. La competitividad sistémica de la economia a través de la provision de bienes
publicos como la educacién, salud, infraestructura y asegurando la provisién de
los servicios basicos necesarios, para potenciar las vocaciones productivas de
los territorios y el talento humano de las ecuatorianas y ecuatorianos. El Estado

establecera como objetivo nacional el alcance de una productividad adecuada
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de todos los actores de la economia, empresas, emprendimientos y gestores de
la economia popular y solidaria, mediante el fortalecimiento de la
institucionalidad y la eficiencia en el otorgamiento de servicios de las diferentes
instituciones que tengan relacion con la produccion. (Ministerio de Industria y
Productividad, 2016)

b. El establecimiento y aplicaciéon de un marco regulatorio que garantice que
ningun actor econdémico pueda abusar de su poder de mercado, lo que se
establecera en la ley sobre esta materia. (Ministerio de Industria y Productividad,
2016)

c. El desarrollo productivo de sectores con fuertes externalidades positivas a fin
de incrementar el nivel general de productividad y las competencias para la
innovacion de toda la economia, a través del fortalecimiento de la
institucionalidad que establece este Codigo. (Ministerio de Industria y
Productividad, 2016)

Capitulo I. De las inversiones productivas

Art. 13.- Definiciones. - Para efectos de la presente normativa, se tendran las

siguientes definiciones:

a. Inversién productiva. - Entiéndase por inversién productiva,
independientemente de los tipos de propiedad, al flujo de recursos destinados a
producir bienes y servicios, a ampliar la capacidad productiva y a generar fuentes
de trabajo en la economia nacional. (Ministerio de Industria y Productividad,
2016)

b. Inversion Nueva. - Para la aplicacion de los incentivos previstos para las
inversiones nuevas, entiéndase como tal al flujo de recursos destinado a
incrementar el acervo de capital de la economia, mediante una inversion efectiva
en activos productivos que permita ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes y servicios, 0 generar nuevas
fuentes de trabajo, en los términos que se prevén en el reglamento. EI mero
cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en
funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos activos, no implica

inversion nueva para efectos de este Cddigo. Para los aspectos no tributarios
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previstos en este Codigo, se considera también inversién nueva toda aquella que
se efectle para la ejecucion de proyectos publicos bajo la modalidad de

asociacion publico-privada. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Art. 14.- Aplicacion. - Las nuevas inversiones no requeriran de autorizaciones
de ninguna naturaleza, salvo aquellas que expresamente sefiale la ley y las que
se deriven del ordenamiento territorial correspondiente; debiendo cumplir con los
requisitos que exige esta normativa para beneficiarse de los incentivos que aqui

se establecen. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Los beneficios del presente Cadigo no se aplicaran a aquellas inversiones de
personas naturales o juridicas extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales. El
reglamento regulara los parametros de aplicacion de los incentivos a todos los

sectores que lo soliciten. (Ministerio de Industria y Productividad, 2016)

Los beneficios y garantias reconocidos por este Cédigo se aplicaran sin perjuicio
de lo establecido en la Constitucion de la Republica y en otras leyes, asi como
en los acuerdos internacionales debidamente ratificados por Ecuador. (Ministerio
de Industria y Productividad, 2016)

1.8.3. Constitucion de la Republica del Ecuador

Seccion V. Sistema Financiero

Art. 308." Las actividades financieras son un servicio de orden publico, y podran
ejercerse, previa autorizaciéon del estado, de acuerdo con la ley; tendran la
finalidad fundamental de preservar los depésitos y atender los requerimientos de
financiamiento para la consecucién de los objetivos de desarrollo del pais. Las
actividades financieras intermediaran de forma eficiente los recursos captados
para fortalecer la inversion productiva nacional, y el consumo social y

ambientalmente responsable. (OEA, 2018)

El estado fomentara el acceso a los servicios financieros y a la democratizacion
del crédito. Se prohiben las practicas colusorias, el anatocismo y la usura. (OEA,
2018)
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Seccion primera. Formas de organizacion de la produccion y gestion

Art. 319.- Se reconocen diversas formas de organizacion de la produccion en la
economia, entre otras las comunitarias, cooperativas, empresariales publicas o

privadas, asociativas, familiares, domésticas, autobnomas y mixtas. (OEA, 2018)

El Estado promovera las formas de produccion que aseguren el buen vivir de la
poblacion y desincentivara aquellas que atenten contra sus derechos o los de la
naturaleza; alentard la produccion que satisfaga la demanda interna y garantice

una activa participacion del Ecuador en el contexto internacional. (OEA, 2018)

Art. 320.- En las diversas formas de organizacion de los procesos de produccién
se estimulard una gestion participativa, transparente y eficiente. (OEA, 2018)

La produccion, en cualquiera de sus formas, se sujetara a principios y normas
de calidad, sostenibilidad, productividad sistémica, valoracién del trabajo y
eficiencia econdémica y social. (OEA, 2018).

Seccion tercera. Formas de trabajo y su retribucion

Art. 325.- El Estado garantizara el derecho al trabajo. Se reconocen todas las
modalidades de trabajo, en relacion de dependencia o autbnomas, con inclusién
de labores de auto sustento y cuidado humano; y como actores sociales
productivos, a todas las trabajadoras y trabajadores. (OEA, 2018).

1.8.4. Ley de Fomento Productivo, Atraccién, Inversiones y generacion de
empleo.
Capitulo Il. Incentivos especificos parala atraccion de inversiones privadas

Art. 26.- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados.- Las nuevas inversiones productivas,
conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13 del
Cddigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien a partir
de la vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el
articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la

nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los
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cantones de Quito y Guayaquil. (Ministerios de Comercio Exterior e Inversiones,
2018)

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios. Para sociedades
nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley
establecera las condiciones y procedimientos para la aplicacion y verificacion de
este requisito, en atencion al tamafio de las sociedades que quieran acceder al

mismo. (Ministerios de Comercio Exterior e Inversiones, 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios. (Ministerios de

Comercio Exterior e Inversiones, 2018).
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CAPITULO Il. MARCO METODOLOGICO

En el presente capitulo se explica la parte metodologica sobre como se realizo
la investigacion y los métodos de recopilacion de informacién a través de

encuestas a los directores o duefios de Pymes del sector manufacturero.
2.1. Enfoque

El presente estudio fue de caracter exploratorio y de naturaleza mixta cualitativa
y cuantitativa, dado que el objetivo de la investigacion es identificar el entorno en
gue se desenvuelven las pequefias y medianas empresas, y detallar los factores

gue inciden en el acceso a su financiamiento.

Una investigacidon cualitativa permitiria explorar, enfocandose en el
descubrimiento y entendimiento de las experiencias, perspectivas y creencias de
los participantes involucrados Hernandez, (2014). Adicionalmente las
investigaciones cualitativas suelen enfocarse en muestras relativamente
pequefias e inclusive concentrarse en un solo caso seleccionado a propésito
debido a que su objetivo es obtener una vision con respecto a un tema social,

educativo o familiar Hernandez, (2014).

La estrategia cuantitativa se utilizé al momento de tabular la informacién producto

de las encuestas.
2.2. Tipo de investigacion

La investigacion fue mixta: cualitativa, ya que son apreciaciones en base a las
encuestas realizadas, y cuantitativa ya que los resultados obtenidos fueron

tabulados, es decir es una investigacion cuali-cuantitativa.

2.3. Tipo de estudio

Se trata de un estudio descriptivo, analitico, bibliografico y exploratorio, haciendo

uso del método deductivo.
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2.4. Unidad de anélisis

La unidad de analisis en este proyecto de investigacion, son las empresas pymes

de manufactura diversa de la ciudad de Guayaquil.

2.5. Poblacion y muestra

2.5.1. Poblacién

Segun Guardia y Pero (2011), se denomina poblacion, al conjunto de personas
0 elementos que cuentan con unas caracteristicas o propiedades de interés para
el investigador y el tema a estudiar, cuando se cuenta con conocimiento de su
tamafio se hace referencia a una poblacion finita y si no se conoce se la
denomina infinita. La poblacion que se considerd para la investigacion fue de
250 empresas manufactureras, entre pequefias y medianas, ubicadas en la
ciudad de Guayaquil, ya que segun datos de la Superintendencia de Compairiias
el total de empresas manufactureras asentadas en la ciudad de Guayaquil, es
de 2412 empresas, entre las cuales se detallan Micro-Empresas 2113, Pequefias
Empresas 186, Medianas Empresas 64 y Grandes Empresas 49. (Super
Intendencia de Cia, 2019) .

Tabla 2. Poblacién de Industrias Manufactureras

Elaboration de: Mediana Pequeiia Total
Productos alimenticios 12 31 43
Automotores 12 12
Bebidas 2 4 6
Productos de caucho 1 1
Productos conexos 1 1
Productos de la construccion 6 8 14
Equipos electrénicos 4 11 15
Productos de ferreteria 1 1
Productos de madera 4 4
Maquinarias y equipos 1 1
Productos medicinales 2 9 11
Productos de metal 3 16 19
Productos a base de

minerales 1 1
Muebles 1 2 3
Productos a base de papel 4 7 11
Productos a base de plastico 14 27 41
Impresion artes graficas 4 15 19
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Productos quimicos 4 9 13
Mantenimiento y reparacion 5 12 17
Textiles 3 6 9
Prendas de vestir 8 8
Total 64 186 250

Fuente: Superintendencia de Compaifiias (Super Intendencia de Cia, 2019).

2.5.2. Muestra

Segun lo aludido por Taucher (2011), muestra es una parte de la poblacién de
estudio que estipula el investigador. Ademéas, esta es considerada
representativa, puesto que refleja las caracteristicas de la poblacion a la que

pertenece. La muestra es representada por la letra n.

Para seleccionar el tamafio de la muestra de esta investigacion se utilizo la
siguiente formula:

N= Poblacion 250

Za= Nivel de confianza 95% (1,960)

p= Proporcién esperada o Probabilidad de éxito 50% (0.5)

g= Precision o Probabilidad de fracaso 50% (0.5)

d o e = Error muestral o Margen de error 5% (0.05)

%

N.Z,.p.q

@

d*(N-1)+Z.p. q

3 250 * 1.65% * 0.5% 0.5
~0.052 (250 — 1) + 1.652 % 0.5 * 0.5

n

_ 170,1563
M= 13031

n = 130,58
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Tabla 3. Calculo de la muestra

Elaboracién de: Mediana Pequefia Total Total
Productos alimenticios 7 19 26 20%
Automotores 3 3 2%
Bebidas 2 3 5 4%
Productos de caucho 1 1 1%
Productos conexos 1 1 1%
Equipos electrénicos 4 11 15 11%
Productos de madera 4 4 3%
Maquinarias y equipos 1 1 1%
Productos medicinales 2 9 11 8%
Productos de metal 3 16 19 15%
Productos a base de
minerales 1 1 1%
Muebles 1 2 3 2%
Productos a base de papel 4 7 11 8%
Productos quimicos 4 9 13 10%
Textiles 3 6 9 7%
Prendas de vestir 8 8 6%
Total 30 101 131 100%

Fuente: Elaborado por: José Cortez

La muestra para el presente proyecto es de 131 empresas manufactureras, las

cuales fueron seleccionas al azar del total de la poblacion 250 pymes

manufactureras, considerando las mismas condiciones y caracteristicas de la

poblacién en total, con un 95% de nivel de confianza y error muestral del 0.05.

2.6. Variables de estudio.

2.6.1. Variables de estudio. (Independiente)
Optimizacion de entrega de créditos

2.6.2. Variables de estudio. (Dependiente)

Emprendimiento de pymes de manufactura
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2.6.3. Operacionalizacion de variables.

Tabla 4. Operacionalizacién de la variable

VARIABLES DEFINICION DEFINICION DIMENSION INDICADOR ITEM
CONCEPTUAL | OPERACIONAL
V.I. Optimizacion de | Agilidad en la Créditos para Entorno Nimero de Nominal
entrega de créditos. entrega de emprendimiento. | econémico dela | operaciones
créditos a pymes pyme. de créditos
de manufactura. realizadas por
las
instituciones
financieras.
V.D Emprendimiento | Inicio de una Creacion de Entorno Antigliedad de | Nominal
de pymes de actividad que nuevas de econamico, las pymes de
manufactura. exige esfuerzo o | empresas. politico y social. | manufactura
trabajo tomando en la ciudad
ciertos riesgos. de Guayaquil.

Fuente: Elaborado por: José Cortez

2.7. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos.

2.7.1. Técnicas

Dentro de las técnicas de investigacion a implementar en esta investigacion se
destaca la encuesta basados en la estructuracion del cuestionario, el cual esta
compuesto por preguntas basadas especificamente en responder a la pregunta
de investigacion y cumplir con los objetivos planteados. Las preguntas del
cuestionario son cerradas, ya que contienen categorias o alternativas
delimitadas que permitan, con facilidad, obtener informacién referente al

problema de investigacion.

2.7.1.1. Encuestas

La encuesta, es una actividad, destinada a obtener datos e informacion
necesaria para el trabajo de investigaciéon, es contestada por representante de
las Pymes que estan ubicada en la ciudad de Guayaquil cuyas opiniones
impersonales nos van a servir para el desarrollo del presente trabajo de
investigacion. El cuestionario que se utiliza en la encuesta es impersonal porque
no lleva el nombre ni otra identificacion de la empresa y/o persona que lo

responde.
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CAPITULO Ill. RESULTADOS Y DISCUSION

3.1. Anélisis de la situacién actual

3.1.1. Oferta de crédito

Debido a que los estudios efectuados por el BCE sobre el mercado ofertante de
crédito, se evidencia que las entidades financieras con menor restriccion al
otorgamiento de créditos de Consumo y Microcréditos fue otorgado por bancos
y mutualistas mientras que los segmentos de Vivienda y Productivo reflejaron un
saldo nulo durante el primer trimestre de 2019. En cuanto, a las cooperativas de
ahorro y crédito denotaron una ligera restriccion al acceso de créditos de
Consumo y Microcrédito, en cambio con los créditos Productivos elevo su nivel
de restriccidon y el acceso a créditos de Vivienda en relacion a que, si fue o no
restrictivo presento un resultado nulo, es decir que no se citaron cambios (Banco
Central del Ecuador, 2019).
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Figura 8 Nivel de restriccion al acceso de crédito otorgado por los bancos
y mutualistas.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2019, péag. 8)

En el grafico anterior se muestra que una tendencia para el tercer trimestre del
2018 una mayor restriccion para el acceso de crédito por parte de los sectores
productivos y el microcrédito, mientras que los créditos para consumo y vivienda

muestran niveles de variacion normales en restriccion.
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Figura 9 Nivel de restriccion al acceso de crédito otorgado por las
cooperativas de ahorro y crédito.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2019, pag. 8)

Mediante la ETOD se pudo sustentar que la baja restricciébn de acceder a un
crédito de Consumo y Microcrédito a través de los bancos se debe a la reduccion
de tasa de interés, ya que en las demas condiciones no se presentd ninguna
variacion. En relacion a las cooperativas, su nivel de restriccion se redujo ya que
se presencié la apertura de un monto mayor de crédito, reduccién de tasas de
interesas y extension en los plazos de pago para los créditos de: Consumo,
microcréditos y vivienda, sin embargo, para las garantias requeridas no se
evidencio un mayor restriccion para los segmentos de Consumo y Microcrédito

pero si para los créditos Productivos (Banco Central del Ecuador, 2019).
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2019, pag. 11)

En la figura anterior se evidencia que, segun el monto de crédito, los
correspondientes al crédito productivo generaran una mayor restriccion en sus
procesos de obtencidn, también en el resto de las variables se evidencia esta
tendencia para el crédito productos, en donde para el cuarto trimestre del 2017
y primer trimestre del 2018 en temas de tasa de interés muestra mas restriccion.
En el plazo de crédito se mostré mas restriccion para el ultimo trimestre del 2016
para este sector, para el resto del tiempo proyectado se mostr6 flexibilidad en

temas de plazos para los distintos sectores.

3.1.2. Demanda de crédito
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Figura 11 Empresas que solicitaron acceso a crédito
Fuente: Banco Central del Ecuador (2019, pag. 15)

Del numero de empresas que solicitaron o demandaron crédito se evidencia que
las del sector comercial son las que mayor porcentaje representaron junto a las
industriales en los graficos de Pymes y Grandes empresas, mientras que en la
categoria de microempresas las del sector de servicio con un pico de 14% para

el primer trimestre del 2017 fueron las que mas solicitaron este tipo de prestamos
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Las empresas que no solicitaron créditos mostraron sus motivos, en la que

resalta que un 31%, total de la respuesta para los 4 sectores estudiados, que

dieron como razon gue la situacion no permitia acceder a un crédito, por esto se

entiende que las altas tasas que cobran no permiten solventar estos créditos con

los ingresos que se obtienen.
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Figura 13 Previsiones de empresas que solicitaran crédito
Fuente: Banco Central del Ecuador (2019, pag. 23)
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En cuanto a las previsiones hechas, para determinar qué sector necesitara
crédito, se observa en la figura anterior que el sector de comercio muestra mas
tendencia a pedir acceso a crédito con un 19% seguido por el industrial con un
16%, por lo que las entidades financieras deben concentrara sus recursos en

fomentar crédito hacia las empresas que se dedican a estas actividades.
3.2. Entorno en América Latina y Ecuador para las Pymes

Un estudio realizado por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) (2019) revela las politicas que se llevan a cabo en América
latina para el desarrollo de las PYMES en la region. Se evaluaron 7 economias,

como fueron: Argentina, Chile, Colombia, Ecuador, México, Perd, y Uruguay.
e Argentina

Algunas de las acciones recientes del pais son las "Mesas Redondas Ejecutivas
para la Transformaciéon Productiva" lideradas por el Ministerio de Produccion y
Trabajo, o los esfuerzos piloto de comercio electronico liderados por la Agencia
Argentina para Inversion y comercio internacional (AAICI): son innovadores y / o
informativos para la regién en términos de crear un enfoque estructurado,
especifico y participativo para el desarrollo productivo, y demuestran la
importancia estratégica que el pais otorga al uso de Las pymes como
protagonista en el proceso de transformacion productiva y la progresiva
internacionalizacién del pais (OCDE, 2019).

e Chile

Por su parte, Chile tiene un buen indice de politica de PYME, que puede
explicarse por la amplia gama de servicios de apoyo a las PYME disponibles
actualmente en Chile en todas sus dimensiones; su provisidbn por agencias
especializadas para cubrir varios sectores de la poblacion de PYME, como
exportadores, nuevos negocios y aquellos con alto potencial de crecimiento; y
esfuerzos programaticos especificos como parte de su Agenda de Productividad,
Innovacion y Crecimiento 2014-2018 (OCDE, 2019).
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e Colombia

En términos relativos, los resultados de Colombia son positivos en esta primera
evaluacion, superando el promedio de los paises AL en la mayoria de las areas
evaluadas, y después de alcanzar el puntaje mas alto en acceso a
financiamiento, acceso a mercados e internacionalizacion de PYMES.
Adicionalmente, a pesar de la amplia gama de apoyo a las PYME en el pais, la
informacion sobre las iniciativas existentes es generalmente dispersa e
incompleta, o carece de detalles suficientes para guiar a los usuarios

potencialmente interesados (OCDE, 2019).
e Ecuador

Esta primera evaluacion en Ecuador reconoce los diversos esfuerzos de politica
de desarrollo de PYME del pais, pero sefiala importantes deficiencias en varias
areas, tales como: planificacion y disefio, implementacion, monitoreo y
evaluacion. Esta politica sigue siendo de gran importancia para la politica de las
PYME, ya que la estructura industrial de Ecuador estd compuesta principalmente
por pequefias y medianas empresas. La falta actual de una estrategia de
desarrollo integrada para las PYME no permite optimizar las sinergias o distribuir

las acciones actuales (OCDE, 2019).
e Meéxico

Este pais destaca por su alto rendimiento general en el campo de las PYME y
supera el promedio de AL en todas las dimensiones de la evaluacién. Del mismo
modo, es el pais que mas se beneficia en la region en las siguientes areas: marco
institucional para el desarrollo de las PYME y el entorno operativo de los
procedimientos. En el caso del marco institucional, esto se debe en gran parte al
Instituto Nacional de Emprendedores, establecido en 2013 como una institucién
publica descentralizada bajo la supervision del Ministerio de Economia, a cargo
de la implementacion de programas de capacitacion. Promover las PYME vy el
espiritu empresarial y coordinar el apoyo a los empresarios en el pais (OCDE,
2019).
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e Peru

Peru ha demostrado que el pais cuenta con una amplia gama de programas e
iniciativas para apoyar el desarrollo de las PYME, que abarcan las areas clave
de acceso a financiamiento, servicios de desarrollo empresarial, innovacion,
transformacion productiva e internacionalizacion, entre otras. Ademas del apoyo
general para el desarrollo de las PYME, estos esfuerzos incluyen iniciativas de
programas especificos liderados por el Ministerio de Produccion, en linea con el
Programa de Competitividad 2014-2018 del pais para apoyar medidas para
mejorar la productividad de las PYME, en particular en materia de innovacion,

conglomerados y cadenas de valor orientadas a la exportacion (OCDE, 2019).
e Uruguay

Uruguay se desempefia relativamente bien, superando el promedio del grupo
analizado en las dimensiones de evaluacion de servicios de desarrollo
empresarial y acceso al mercado y la internacionalizacion. Esto se debe a la
amplia oferta de servicios de apoyo a las PYME de las que dispone Uruguay
actualmente en estas dimensiones, asi como a la gestion de las mismas por parte

de agencias especializadas (OCDE, 2019).

De forma general se puede apreciar las buenas intenciones de los gobiernos de
turno por elevar el desarrollo y la competitividad en sus territorios nacionales y a
nivel mundial. Hay paises que disputan en algunas de las dimensiones
evaluadas por la OCDE con ventajas significativas en distintas materias que
pudieran servir de referencia para la aplicacién en los paises de la region.

3.3. Andlisis comparativo, evolucién, tendencias y perspectivas

3.3.1. Analizar la evolucién de los emprendimientos de Pymes en la ciudad
de Guayaquil durante el periodo 2015 a 2018.

Con respecto a los resultados obtenidos con relacidn a los objetivos especificos
podemos demostrar que la evolucion del crecimiento de las PYMES de forma

general en ecuador ha disminuido.
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Tabla 5. Evolucion de pymes en el periodo 2014-2017

e 2014
Nivel
Nacional 843644
Guayaquil 19%
Manufactura 8.10%

2015 2016

844999 843745
19.42% 19.10%
8.61% 8.60%

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Cencos (INEC, 2019)

2017

884236
18.77%
8.31%

Como se puede apreciar desde el 2014 hasta el 2017 las empresas se han

mantenido en numeros estables de crecimiento, sin embargo, en la ciudad de

Guayaquil el porcentaje de estas disminuye a finales de 2017, representando

solo el 18.77% del total en el pais y de ellas el sector de la manufactura abarca

casi la mitad con 8.31%. De forma general se observa que la cantidad de PYMES

gue se crean han disminuido con los afios.

3.3.2. Identificar las instituciones que entregaron mayores créditos para el

emprendimiento de Pymes en la ciudad de Guayaquil, durante el periodo

2015 a 2018.

Tabla 6. Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2015.

PROVINCIA DEL GUAYAS

CANTON GUAYAQUIL

SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
TIPO DE CREDITO TODOS

ANO 2015

Institucién Financiera

Numero de operaciones

Montos otorgados

BP GUAYAQUIL 718 518.,100.140
BP BOLIVARIANO 779 401.458.545
BP CITIBANK 122 163,166.533
BP INTERNACIONAL 204 156,022,697
BP PACIFICO 63 113,872,791
BP PRODUBANCO 1,012 99,358,607
BP PICHINCHA 573 91,024,256
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 80 80,501,800
BP MACHALA 227 28,731,020
BP AUSTRO 53 16,018,151
BP SOLIDARIO 483 7,017,155
BP PROCREDIT 98 5,857,125
BP AMAZONAS 55 5,102,564
BP D-MIRO S.A. 309 4,645,881
BP GENERAL RUMINAHUI 54 4,480,451
SF FIRESA 39 4,202,330
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 134 1,930,950
BP COOPNACIONAL 496 1.741.560
MUT PICHINCHA 6 1,219,218
SF PROINCO 70 382,562
BP FINCA 49 356,101
BP DELBANK 8 282,963
SF GLOBAL 17 267,490
BP LITORAL 2 126,193
SF INTERAMERICANA 1 48,750
SF UNIFINSA 1 45,654
BP CAPITAL 1 1,680
Total 5,654 1,705,963,166

Fuente: Superintendencia de Bancos (Superintendencia de Bancos, 2015)
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Figura 14 Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2015.
Fuente: Desarrollado por: Jose Cortez.

Andlisis: Como lo demuestran los datos de la superintendencia de Bancos del
afio 2015, la banca privada fue la que mas créditos ha otorgado a las pymes de
manufactura de la ciudad de Guayaquil, cabe recalcar un punto muy importante
en esta investigacion a pesar de que el banco de Guayaquil y Bolivariano fueron
las instituciones financieras con mayor monto otorgado en créditos en este afo,
hay que resaltar que el banco Produbanco fue el que mas crédito otorgo a las
pymes, ya que registra en el afio 2015,que ha realizado 1012 operaciones de
créditos otorgados, es decir dio mas oportunidades a emprenderos y recapitalizar

las pymes.
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Tabla 7. Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2016.

PROVINCIA DEL GUAYAS

CANTON GUAYAQUIL

SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
TIPO DE CREDITO TODOS

ANO 2016

Institucién Financiera

Numero de operaciones

Montos otorgados

BP BOLIVARIANO 10,989 494,868,513
BP GUAYAQUIL 1,853 370,390,774
BP CITIBANK 4,276 141,188,050
BP PACIFICO 134 128,398,790
BP PICHINCHA 912 121,465,087
BP INTERMNACIONAL 276 112,654,448
BP PRODUBANCO 2,218 108,105,995
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 52 47,995,282
BP MACHALA 197 30,652,943
BP AUSTRO 26 14,933,404
BP SOLIDARIO 2.884 7.265,125
BP PROCREDIT 162 6.906,106
SF FIRESA 33 6.545,833
MUT PICHINCHA 2 5,283,491
BP D-MIRO S.A. 1.206 4,047,038
BP GENERAL RUMINAHUI 638 3.406,888
BP AMAZONAS 43 3.077,710
BP LITORAL 260 2,487,424
BP COOPNACIONAL 1,422 2,292,660
BANECUADOR B.P. 266 1.796,430
BP DELBANK 25 560,500
BP FINCA 77 551,760
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 90 370,695
SF GLOBAL 16 179,653
BP CAPITAL 7 165,475
SF INTERAMERICANA 2 97,500
SF PROINCO 12 18,736
SF UNIFINSA 1 10,800
BP COMERCIAL DE MANABI 2 5,891
BP LOJA 1 1,361
Total 27,512 1,615,724,360

Fuente: Superintendencia de Bancos. (Superintendencia de Bancos, 2016)
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Figura 15 Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2016.

Fuente: Desarrollado por: Jose Cortez.
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Anadlisis: Como lo demuestran los datos de la superintendencia de Bancos del
afo 2016, la banca privada fue la que mas créditos ha otorgado a las pymes de
manufactura de la ciudad de Guayaquil, en este afio sobresale el banco
Bolivariano tanto en monto como en numero de operaciones las cuales se ven
reflejado en los créditos otorgados, seguido del banco de Guayaquil, que también
otorgd una suma importante en créditos a la industria manufacturera en la ciudad

de Guayaquil.

Tabla 8. Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2017.

PROVINCIA DEL GUAYAS

CANTON GUAYAQUIL

SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

TIPO DE CREDITO TODOS

ANO 2017

Institucion Financiera Numerc de operaciones Montos otorgados
BP BOLIVARIANO 13,812 512,017,162
BP GUAYAQUIL 1,916 361,303,459
BP PICHINCHA 1,004 221,276,009
BP CITIBANK 4,753 170,677,828
BP INTERNACIONAL 299 145,150,946
BP PRODUBANCO 1,896 119,322,502
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 71 74,060,969
BP PACIFICO 79 64,219,677
BP MACHALA 157 37,005,088
BP AUSTRO 52 24,285,399
BP LITORAL 875 7,466,703
BP PROCREDIT 152 7,234,319
BP SOLIDARIO 2,434 7,221,190
BP AMAZONAS 76 6,105,787
BP D-MIRO S.A. 1,010 4,284,843
BP GENERAL RUMINAHUI 65 4,019,962
BANECUADOR B.P. 517 3,523,212
BP COOPNACIONAL 1,658 2,915,960
BP DELBANK 20 906,986
BP FINCA a7 778,664
MUT PICHINCHA 1 450,000
BP BANCODESARROLLO 2 8,000
BP LOJA 1 3,811
Total 30,737 1,774,238,277

Fuente: Superintendencia de Bancos. (Superintendencia de Bancos, 2017)
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Figura 16. Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2017.

Fuente: Desarrollado por: Jose Cortez.

Andlisis: Como lo demuestran los datos de la superintendencia de Bancos del
afio 2017, la banca privada fue la que mas créditos ha otorgado a las pymes de
manufactura de la ciudad de Guayaquil, en este afio vuelve a sobresalir el banco
Bolivariano con 13.812 operaciones de créditos de igual manera seguido por el
banco de Guayaquil, con un monto muy importante de créditos otorgados a las

pymes.
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Tabla 9. Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2018.

PROVINCIA DEL GUAYAS

CANTON GUAYAQUIL

SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

TIPO DE CREDITO TODOS

ANO 2018

Institucion Financiera Numero de operaciones Montos otorgados
BP GUAYAQUIL 2,188 439,554,516
BP BOLIVARIANO 13,005 427,059,027
BP PRODUBANCO 2,073 153,587,332
BP INTERNACIONAL 273 145,080,791
BP CITIBANK 5,693 134,552,715
BP PICHINCHA 934 126,529,993
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 59 92,053,889
BP AUSTRO 84 41,053,340
BP PACIFICO 555 27,303,684
BP MACHALA 118 24,324 127
BP PROCREDIT 127 10,740,198
BP SOLIDARIO 2,499 8,393,533
BP AMAZONAS 75 8,376,944
BP GENERAL RUMINAHUI 75 5,582,309
BP D-MIRO S.A. 933 4,433,464
BANECUADOR B.P. 598 4,222,778
BP LITORAL 258 2,655,904
BP COOPNACIONAL 976 1,787,550
BP FINCA 82 846,479
BP DELBANK 11 458,637
BP BANCODESARROLLO 5 20,000
Total 30,621 1,658,617,210

Fuente: Superintendencia de Bancos. (Superintendencia de Bancos, 2018)
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Figura 17. Instituciones que entregaron créditos a las PYMES en Guayaquil afio 2018.
Fuente: Desarrollado por: Jose Cortez.

Anélisis: Como lo demuestran los datos de la superintendencia de Bancos en el
afio 2018, la banca privada se destaco por ser las instituciones financieras con
mayores otorgamientos de creciditos a las pymes de manufactura de la ciudad
de Guayaquil, lo cual no se aprecia este panorama en las instituciones del

estado.
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Por otro lado, los cambios en los segmentos de crédito y sus respectivas tasas
de interés efectivas maximas, después de la promulgacion del Cédigo Monetario
y Financiero Organico y la posterior creacion de la Politica Monetaria y
Financiera y el Consejo Regulador de 2015 a 2018 no han variado, como lo

muestra la Figura 27.
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Figura 18. Tasas de interés de 2015 a 2018 de las instituciones financieras para los respectivos
créditos.

Fuente: (Asabanca, 2019)

Informe Técnico: Tasas De Interés

3.3.3. Identificar los diferentes usos de los créditos solicitados para
emprendimientos de Pymes en la ciudad de Guayaquil.

Dentro de los factores investigados, que incidieron en las pymes para la solicitud
de créditos se destacan los principales a nivel general, capital de trabajo,
inversion, adquisicibn de activos, reestructuracion, pagos de deudas,

operaciones de comercio exterior.
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Figura 19. Factores que incidieron en la demanda de créditos para las PYMES en la
ciudad de Guayaquil periodo 2015 - 2018.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Analisis:

Entre los factores analizados, se destacan el capital de trabajo, el cual son los
recursos que las pymes han solicitado a las instituciones financieras para
continuar con sus operaciones, ya sea por necesidad de insumos, materia prima,
mano de obra, compra de activos de fijos, etc., los cuales segun lo demuestra el
Banco Central del Ecuador, la solicitud del capital de trabajo durante el periodo
2015 — 2018, no ha tenido mucha variabilidad durante este periodo ya que ha
fluctuado entre el 76% al 73%, otro de los factores es el de inversion, este factor
puede ser muy variable ya que puede ser utilizado para diversos fines como son,
para investigacion, de caracter social, para formacion de stock de materia prima,
inversiones financieras, innovacion, expansion, inversiones estratégicas etc.,
otro de los analizados es el de reestructuracion y/o pago de deudas, los cuales
son solicitados por las empresas cubrir sus obligaciones pendientes o
refinanciarlas a otro plazo mas conveniente, en cuanto a las operaciones de
comercio exterior este factor se atribuye a las pymes que deciden incursionar
con sus productos a mercados internacionales , para la cual necesitaran

financiamiento privado para poder expandirse.

56



3.4.

3.4.1. Presentaciéon de resultados

1.

La actividad productiva de su Pymes es:

Tabla 10. Actividad productiva de su Pymes

Presentacion de resultados y discusion.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA PORCENTAIJE

a Elaboracién De Productos Alimenticios. 26 20%

b Elaboracion De Bebidas. 5 4%

¢ Fabricacidon De Productos Textiles. 9 7%

d Fabricacion De Prendas De Vestir. 8 6%

e Fabricacion De Cueros Y Productos Conexos. 1 1%
Producciéon De Madera Y Fabricacién De Productos

f 4 3%
De Madera

g Fabricacién De Papel Y De Productos De Papel. 11 8%

h  Fabricacién De Substancias Y Productos Quimicos. 13 10%
Fabricacion De Productos Farmacéuticos, Sustancias

i  Quimicas Medicinales Y Productos Botanicos De Uso 11 8%
Farmacéutico.

j  Fabricacion De Productos De Caucho Y Plastico. 1 1%

k Fabrllc.auon De Otros Productos Minerales No 1 1%
Metalicos.

I Fabricacion De Productos Elaborados De Metal. 19 15%

m  Fabricacion De Equipo Eléctrico. 15 11%

n Fabricacién De Maquinaria Y Equipo 1 1%

o Fabricacion De Vehiculos Automotores, Remolques Y 3 29%
Semirremolques. °

p Fabricacion De Muebles. 3 2%

q Otro: 0 0%

TOTAL 131 100%

Fuente: Elaborado por: José Cortez
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Andlisis

Al inicio de esta encuesta se seleccionoé las 131 empresas manufactureras, de la

ciudad de Guayaquil, las cuales representan la muestra de nuestra poblacion a

investigar, cuyas actividades varian de manera diversa, para asi determinar los

facotres que han afectados a las diferentes Pymes de la ciudad, en cuanto a las

solicitudes de creditos para fiananciamiento.

2. ¢Qué tiempo tiene su Pymes en el mercado?

Tabla 11. Tiempo de su Pymes en el Mercado.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA PORCENTAIJE

a 0-1afno 3 2.3%

b 2-5anos 9 6.9%

¢ 6-10 afos 11 8.4%

d 11 -amas afos 108 82.4%
TOTAL 131 100%

Figura 20. Tiempo de su Pymes en el Mercado.
Fuente: Elaborado por: José Cortez

Andlisis

Del 100% de las Pymes encuestadas el 2.3% manifesto que tiene en el mercado

de 0-1 afo, el 6.9% contesto que tiene de 2-5 afios en el mercado, el 8.4%
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respondio que tiene en el mercado de 6-10 afios y el 82.4% manifesto que tiene

de 11 a més afios de participacion en el mercado.
3. ¢La fuente de financiamiento de su Pymes fue con?

Tabla 12. Fuente de financiamiento de su Pymes.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA  PORCENTAIJE

a Capital propio 22 16.8%

b Banca privada 99 76.5%

¢ Banca publica 8 6.1%

d Préstamo de familiares 1 0.8%
Otras Instituciones financieras privdas 1 0.8%
Otras fuentes: 0 0%

TOTAL 131 100%

Otras
stituciones

Prestamos
familiares
0.8%

Figura 21 Fuente de financiamiento de su Pymes.

Fuente: Elaborado por: José Cortez

Anélisis

De las Pymes encuestadas el 76.5% nos supieron manifestar que obtuvieron su
financiamiento inicial con capital propio, el 16.8% repondio que lo obtuvo de la

Banca privada, el 6.1% respondio que lo obtuvo de una Banca publica, el 0.8%
de las pymes respondio que lo obtuvo de préstamo de familiares, el 0.8% de
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otras Instituciones financieras privadas y el 0% respondio de otras fuentes de

financiamiento.

4. ¢Qué clase de dificultades existieron para obtener el financiamiento

inicial para su Pymes?

Tabla 13. Dificultades que existieron para obtener el financiamiento inicial para su Pymes.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA PORCENTAIJE

a Garantias 36 27.5%

b Trabas legales. 26 19.8%

¢ Estudio de factibilidad. 22 16.8%

d Historial crediticio. 12 9.2%

e Tasas de interés elevadas. 24 18.3%

f Otra dificultad: 11 8.4%
TOTAL 131 100%

Otras
dificultade

Tasas de interés
8.4%

elevadas
18.3%

Figura 22 Dificultades existieron para obtener el financiamiento inicial para su Pymes.
Fuente: Elaborado por: José Cortez

Andlisis

De las pymes encuestadas en cuanto a las dificultades de financiamiento que
tuvieron para obtener un crédito el 27.5% manifestaron que fueron por garantias

mientras que el 19.8% respondid que, por trabas legales, el 16.8% respondio que
fue por estudios de factibilidad, el 9.2% manifestaron que fueron por historial
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crediticio, y el 18.3% respondié que fue por las tasas de interés elevadas, y el

8.4% otras dificultades.

5. ¢Quétiempo le tomo resolver el financiamiento inicial para su Pymes?

Tabla 14. Tiempo que le tomo resolver el financiamiento inicial para su Pymes.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA PORCENTAIJE

a 1a2meses 12 9.2%

b 3 a4 meses 56 42.7%

c 5a6 meses 42 32.1%

d Mas de 7 meses. 21 16.0%
TOTAL 131 100%

Mas de 7
meses
16.0%

Figura 23 Tiempo que le tomo resolver el financiamiento inicial para su Pymes.

Fuente: Elaborado por: José Cortez

Analisis

En cuanto al tiempo que les tomo a las Pymes resolver el financiamiento inicial
el 9.2% respondio que les tomo de 1 a 2 meses, el 42.7% respondi6 que les tomo
de 3 a 4 meses, el 32.1% manifesté que les tomo de 5 a 6 meses, mientras que

el 16% respondié que les tomo mas de 7 meses en resolver el financiamiento

inicial.
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6. ¢,Cuél ha sido su incremento anual en ventas en su Pymes?

Tabla 15. Incremento anual en ventas en su Pymes.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA  PORCENTAIJE

a lab5% 67 51.1%

b 6al0% 47 35.9%

c 11a15% 13 9.9%

d Mas del 16% 4 3.1%
TOTAL 131 100%

Figura 24. Incremento anual en ventas en su Pymes

Fuente: Elaborado por: José Cortez

Analisis

En cuanto a la pregunta de crecimiento anual de ventas de las Pymes de los
encuestados el 51.1% de respondié que sus ventas se habian incrementado del
1 a5 %, el 35.9% respondio que el incremento fue de 6 a 10 %, el 9.9% respondi6

gue su incremento fue de 11 a 15% y por ultimo el 3.1% respondié que fue mas

del 16% el incremento en sus ventas.
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7. ¢,Cuél ha sido el crecimiento anual de niumero de empleados en su
Pymes?

Tabla 16. Incremento anual de sus empleados de su Pymes.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA PORCENTAIJE

a Delab 48 36.6%

b De 6 al0 31 23.7%

c De 11a19 19 14.5%

d De 20 a 39 21 16.0%

e Mas de 40 empleados 12 9.2%
TOTAL 131 100%

Mas de 40

Empleados
De 20a 39 9.2%

16.0%

Figura 25. Incremento anual de empleados de su Pymes.
Fuente: Elaborado por: José Cortez
Anélisis

De las encuestas realizadas a las Pymes en cuanto al incremento anual de
empleados el, 36.6% respondié que el incremento fue de 1 a 5 empleados, el
23.7% manifestd que el incremento fue de 6 a 10 empleados, el 14.5% respondio
que el incremento fue de 11 a 19 empleados, el 16% respondié que el incremento
fue de 20 a 39 empleados y el 9.2% manifesto que el incremento fue mas de 40
empleados.
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8. ¢, Qué tipo de incentivo deberian dar a estas empresas para mejorar

su rentabilidad y competitividad?

Tabla 17. Tipo de incentivo para mejorar su rentabilidad y competitividad.

# ALTERNATIVA FRECUENCIA PORCENTAIJE

a Tributario 52 39.7%
b Subsidios 23 17.6%
¢ Lineas de creditos 25 19.1%
d Reduccion de aranceles 27 20.6%
e Otro tipo de incentivos: 4 3.1%
TOTAL 131 100%

Otro tip

Reduccion de incenti

aranceles 3.1
20.6%

Figura 26. Tipo de incentivo para mejorar su rentabilidad y competitividad.

Fuente: Elaborado por: José Cortez

Andlisis

Del 100% de las Pymes encuestadas en cuanto al tipo de incentivo para mejorar
su rentabilidad y competitividad, el 39.7% respondieron que deberia ser

Tributario, el 17.6% respondio que deberia ser en Subsidios, el 19.1% manifesto

que debria ser en Lineas de créditos y el 20.6% respondié que debria ser en
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Reduccién de aranceles y el otro 3.1% respondio que se deberian dar otros

incentivos.

9. ¢Considera importante el desarrollo de un modelo que facilite el

crédito a las pymes que se enfoque a la actividad de manufactura?

Tabla 18. Desarrollar un modelo que facilite el crédito a las pymes que se enfoque a la

actividad de manufactura.

# ALTERNATIVA  FRECUENCIA PORCENTAIJE

a Sj 79 60.3%

b No 38 29.0%

C Talvez 14 10.7%
TOTAL 131 100%

Figura 27. Desarrollar un modelo que facilite el crédito a las pymes que se enfoque a la

actividad de manufactura.

Fuente: Elaborado por: José Cortez

Andlisis

Del 100% de las Pymes encuestadas en el desarrollo de un modelo que facilite
el crédito a las pymes que se enfoque a la actividad de manufactura el 60.3% de
los encuestados respondi6 que Sl, el 29% de los encuestados respondieron que

NO y el 10.7% respondi6 que TAL VEZ.
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3.4.2. Discusion de resultados

Este estudio de investigacion tuvo como obijetivo principal la “Creaciéon de un
modelo de optimizacion para la entrega de créditos destinados a fomentar el
emprendimiento de Pymes de manufactura diversa en la ciudad de Guayaquil,
se estudié todos los posibles factores que determinan que las instituciones
financieras otorguen o no dichos créditos de emprendimiento. Se detallan los

principales hallazgos.

De los hallazgos encontrados en esta investigacion se destaca el nivel de
restriccidn al acceso de créditos otorgados por las instituciones financieras entre
el periodo 2016 al 2019, donde se evidencié que los créditos para el sector
productivo tuvieron una mayor restriccion durante este periodo (ver figura 8).
Entre los aspectos restrictivos que detallaron las instituciones financieras
estuvieron, monto del crédito, tasas de interés, requerimiento de garantias, plazo
de créditos, de este hallazgo se puede deducir que debido al poco crecimiento
de la industria de manufactura tanto local (ver Tabla 4), como nacional, las
instituciones financieras no tenian las garantias necesarias de que estos créditos

iban a tener el retorno esperado.

En esta investigacion también se detallé las instituciones financieras que
entregaron mayores créditos a las Pymes de manufactura en la ciudad de
Guayaquil durante el periodo 2015-2018, en estos resultados se destaca la
banca privada, siendo las instituciones que mayores créditos otorgaron, cabe
recalcar que en este punto lo mas interesante fue que otras instituciones
financieras a pesar de no haber entregado un volumen mayor de dinero en
créditos, tuvieron un niamero mayor de operaciones de créditos, lo que indica que
estas instituciones otorgaron mas créditos a las Pymes de manufactura en la
ciudad de Guayaquil, todo esto se corrobora con las encuestas realizadas a la
Pymes en esta ciudad, acerca de su financiamiento inicial, la cual dio como
resultado que el 76.5% .de las Pymes para el inicio de sus operaciones

solicitaron créditos a la banca privada.

Por otro lado, de los resultados obtenidos en las encuestas realizadas a las
Pymes en la ciudad de Guayaquil, se puede concluir que las dificultades que

tuvieron para la obtencién de créditos y el tiempo que les tomo resolver el
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financiamiento, son factores determinantes para que el emprendedor continle
con su afdn de emprender su propio negocio, y para que las Pymes establecidas
puedan recapitalizar sus unidades productivas y poder incrementar sus ventas y
a su vez incrementar el nimero de empleados, lo cual conlleva a la creacion de

nuevas fuentes de trabajo y mejora la economia del pais.

Del andlisis de la revision de literatura investigada, se comparé estudios de otros
autores, para determinar los hallazgos, por ejemplo (Barahona, 2016) detalla la
necesidad de establecer mecanismos flexibles que brinden las facilidades en el
otorgamiento de créditos a las Pymes del sector industrial, a través de reduccion
de tasas de interés y periodos de gracia, este mecanismo corresponde a
modelos psicométricos para evaluar la capacidad y voluntad de pago, los cuales
indica el autor que ya han sido usados en otros paises. En cambio (Aguirre,
2015), en su investigacion propone una guia para acceder a fuentes y formas de
financiamiento, identificando las necesidades de obtener recursos, analizar la
situacion actual del pais, seleccionar dos o tres alternativas de instituciones
financieras, segln sea la mas conveniente, asi mismo se toma en consideracion
la investigacion realizada por (Lopez & Farias, 2018), en la cual proponen
establecer bases que permitan determinar oportunidades y beneficios para que
las Pymes accedan a las fuentes de financiamiento a través del mercado bursétil.
Estas investigaciones corroboran, la falta de atencién que hay y sigue existiendo
en cuanto al otorgamiento de créditos a pymes de manufactura a pesar de
incentivos que el Gobierno otorga, no se ven canalizados apropiadamente para
guienes realmente los necesitan como son los emprendedores y las pymes.
Dentro de las limitaciones de estas investigaciones, es que no se pudo incluir
entrevistas a funcionarios de la Superintendencia de bancos, y compaiiias, y de
la cAmara de produccién, para conocer sus puntos de vistas sobre el tema de
investigacion y hacerles conocer los obstaculos que se encuentran los
emprendedores y las pymes al momento de solicitar un crédito. Por todo lo

acotado en esta investigacion, se basa la propuesta hecha en el presente trabajo.
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CAPITULO IV. PROPUESTA

Titulo: Modelo de acceso eficaz de financiamiento para las PYMES del sector

manufacturero.

Basandose en el concepto basico, del Modelo conceptual de Steiner quien afirma
que” Dentro de las posiciones que sirven de base o fundamento para la
planeacion se encuentran los propositos basicos socioecondmicos
fundamentales de la organizacion y la evaluacion del ambiente tanto dentro como
fuera de ella” (Steiner, 2007). Estos modelos tienen relacion directa con el
propésito o técnicas basicas, de acuerdo con el propdsito hay dos tipos de
modelos, el descriptivo, cuyo objetivo es explicar de cdmo estan funcionando las
cosas Yy el modelo de decision, intenta mostrar de como deberian ser las cosas,
con el propdsito de identificar una mejor solucion. De acuerdo a la revision de

esta literatura es la base para la siguiente propuesta.

Modelo de acceso eficaz de financiamiento para las PYMES del sector

manufacturero
FASE| FASE Il FASE lll
Metodo 3Fs Medidas a tomar | Inversionista privado ‘ | Financiamiento tradicional |
Financiamiento Dividir el riesgo
Familiares Eleccion de prestatarios Optimas condiciones Borde de la banca Pyme establecida en su
Amigos ™ |Objetivos del emprendimiento financieras rota actividad de negocio
Aventureros Informacién No contar con los requisitos necesarios

para acceder a creditos

§| > Ventajas Financiamiento de la pymes
Sin interes ni plazos

Ventajas Los aportantes se involucran. Inversores Angeles
Independencia » Red Angeles EC, Angelllnvesment Network .
Red del Emprendedor,Angeles de Buen Trip
i | *Requisitos y condiciones
Afectaciones de relaciones sLibertad para decidir LEEEIETE > *Proceso de calificacion
—| Capital minimo *Direccionamiento *Tasas de interes elevadas
Desventaja :> Decisiones perjudiciales Ventajas ||::> *Constancia en el trabajo

Excesiva confianza *Asesoria constante

Dudas para invertir *Capital limpio

*Limite de inversion
*Encontrar el correcto
Desventajas  — lecambios en el manejo

del emprendimiento

*Apoyo minimo

Figura 28 Modelo de acceso eficaz de financiamiento para las PYMES del sector

manufacturero

Fuente: Elaborado por: Jose Cortez Solis.
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4.1. Justificacion

En la actualidad, las empresas ecuatorianas se han vuelto dependientes del
mercado bancario para financiarse. Sin embargo, existen otras alternativas de
financiamiento por la cual una empresa puede llegar a consolidarse, siempre y
cuando lleve un manejo adecuado y el control de sus indicadores, sobre todo al

inicio del emprendimiento.

Las trabas encontradas para alcanzar al financiamiento tradicional, lleva a los
emprendedores a buscar alternativas para concretar sus ideas de negocio,
haciendo frente a un mercado tan competitivo a lo largo de los siglos, que ha

llevado a la investigacion de la financiacién alternativa.

Este proyecto se considera de gran importancia porque, a traves del analisis y
los resultados obtenidos de los instrumentos de investigacion, quedé claro que
las PYMES necesitan alternativas de financiamiento necesarios para desarrollar
sus actividades.

4.2. Propésito general

A pesar de todos los problemas y desventajas que impiden el buen
funcionamiento de las PYMES, estas empresas tienen una gran capacidad para
crear fuentes de empleo, convirtiéendose en un elemento esencial de la
economia. La inversién requerida para iniciar un pequefio negocio permite a
muchos empresarios apoyar el desarrollo econémico de un pais. En las ciudades
de Guayaquil y Quito, las PYMES se distribuyen en grandes cantidades, y a su

vez son un gran propulsor de desarrollo para las demas provincias del pais.

El propdsito principal de plantear este nuevo modelo para el financiamiento de
las PYMES de emprendedores manufactureros en la ciudad de Guayaquil es
documentarlos con una alternativa diferente a la de los prestamistas

tradicionales.

4.2.1. Objetivo:
» Proponer un modelo o sistema que permite el acceso eficaz de

financiamiento para las Pymes del sector manufacturero.
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4.3. Desarrollo

4.3.1. Las fuentes de financiamiento
En este sentido se ha podido evidenciar el apoyo del gobierno para incrementar
y desarrollar el emprendimiento en el pais, la razén fundamental pudiera ser a
simple vista desarrollar el territorio con nuevos productos y servicios, pero a su
vez incide la crisis econdmica actual y el auge del desempleo. Las PYME son los
principales solicitantes de materias primas nacionales, lo que tiene el efecto de
dinamizar y desarrollar el mercado interno de manera organizada e iniciar la
creacibn de cadenas productivas de negocios. Grandes empresas con
tecnologia de punta, capital de trabajo disponible y método de produccion
optimo, muestran el compromiso de cooperar con las pequefias y medianas

empresas.

Como ya se mencion6 anteriormente existen en el pais diversas fuentes de
financiamiento para los inversores que desean emprender en algin renglén de
la economia. En la actualidad las entidades del gobierno que se embarcan en
este sentido son: BanEcuador, CFN y el BIESS con diferentes tasas de interés,

dependiendo del propésito del crédito solicitado.

Por otro lado, el Ministerio de Industria y Productividad (MIPRO) y el Ministerio
de Inclusién Econdémico y Social (MIES), trabajan en el desarrollo de las PYMES,
principalmente con la creacién del Instituto Nacional de Economia Popular y
Solidaria, para impulsar la economia popular y solidaria, a través del impulso de
la produccién y el consumo de bienes y servicios, aportando al Plan Nacional
para el Buen Vivir 2017-2021.

Adicional a estas, las empresas privadas son otro caudal para la adquisicion de
créditos comerciales, mediante la compra de bienes o servicios que la empresa
compra para su uso dentro de la misma y pagara en el corto plazo. La principal
desventaja de este método es que la PYME debe pagar por adelantado a su
proveedor antes de recibir el pago de su cliente, generando en muchos casos
iliquidez y problemas financieros internos. Por otro lado, tiene ventajas tales
como: la obtencion de dinero con base en la confianza, ante la gestion de crédito

con obligacién de pago al proveedor del bien o servicio, no se carga comision al
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crédito, es un crédito que evoluciona segun las necesidades de los clientes y por
altimo los tiempos de pago no superan los 60 dias.

Asimismo, se cuenta con las instituciones financieras publicas y privadas en las
cuales se enmarcan los bancos, las cooperativas de ahorro y crédito y
mutualistas. Estas son controladas por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, quien a su vez envia informacion al BCE, datos que son empleados
para el control y manejo de las tasas de interés y su diversificacion segun los
solicitantes de crédito por segmento. EI SFN es el que mas capital aporta a las
PYMES, fuente més solicitada para actividades de negocio.

4.3.2. Propuesta de financiamiento
Esta clara la desigualdad con la que se analizan las condiciones a la hora de
otorgar los créditos para financiar algin negocio, sobre todo para las PYMES.
Es primordial que las pequefas y medianas empresas accedan a financiamiento
factible y de menor coste para su desarrollo pleno. La mayoria de los paises que
se encuentran en vias de desarrollo desea convertirse en atractivo para las
inversiones nacionales y extranjeras, direccionando flujos de capital a las
empresas que mas necesitan madurar, desarrollarse y crecer, beneficiando a

todos los involucrados, incluso de forma directa o indirecta a nivel social.

4.3.3. Modelo Three Steps (Tres Pasos)

4.3.3.1 Las 3F (Family, Friends & Fools)
En una primera fase se propone aplicar el método de las 3Fs, que no es mas
que alcanzar el financiamiento con Familiares, Amigos y Tontos, segun su
traduccidén en espafiol. Primeramente, se consultara al circulo cercano de los
conocidos por el emprendedor, como los familiares y amigos, y en segundo lugar
los tontos o locos, en el mejor sentido de la palabra, las personas que se

aventuran a invertir en la idea de emprendimiento.

Esta es una de las formas de captar inversores externos, segun los expertos, de
no ser capaz de convencer a las personas del entorno cercano al emprendedor,
dificilmente se lograra negociar el financiamiento con las entidades financieras

tradicionales y cumplir sus exigencias.

Esta seria una primera fase del modelo propuesto, la aplicacion de las 3Fs, un

poco arriesgada, dada la posibilidad de no emplear adecuadamente los fondos
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adquiridos y provocar malestar entre los involucrados. Sin embargo, se pueden
tomar algunas medidas para evitar problemas en un futuro, si se da el caso, de

perder la inversion:

e Dividir el riesgo: seleccionar varios peticionarios puede ayudar a
diversificar las posibilidades de pérdida, ya que las cantidades obtenidas
serdn menor y mas faciles de devolver en el futuro cercano.

e Eleccion de los prestatarios: Los expertos dicen que cuanto mas existe
el grado de consanguinidad, es peor. Lo importante es que,
independientemente de la fuente de financiacion, lo tratamos tan en serio
como si fuera una entidad financiera.

e Exaltar los objetivos del emprendimiento: Enfocar a los prestamistas
la confianza a la hora de prestar el dinero, esto es fundamental, asi no se
crean falas expectativas de altas ganancias con el negocio. Para ello se
les debe dejar muy claros los riesgos que se corren al invertir y el estado
de las cuentas.

e Informacién: Mantener informado a los prestamistas sobre la marcha del
negocio, es fundamental, no es obligatorio, pero asi se mantiene la
concentracion en cada detalle del negocio y se le da valor al aporte de las
personas que apoyaron a la idea inicial.

4.3.3.1.1 Ventajas

e Sin intereses de devolucion, ni plazos: El objetivo de acudir a sus mas
cercanos, para el emprendedor, no es el beneficio econdmico, sino ayudar
al emprendimiento o negocio para que madure.

e Los aportantes se involucran con facilidad: Esto dado por el grado de
consanguineidad o por las afinidades con los amigos mas cercanos.

e Independencia: De esta manera, el emprendedor podra llevar mas
tranquilamente el negocio, hasta que se vea en la necesidad de buscar
nuevos inversores.

4.3.3.1.2 Desventajas

e Afectacién de las relaciones de amistad y familiares: El emprendedor,

debe cumplir con sus obligaciones dentro de los limites de tiempo, de lo

contrario tendra problemas.
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e Minimo Capital: En general, no se adquieren grandes sumas de dinero.
Por lo que en el futuro se debera buscar otras formas de financiamiento.
Como financiacion propia o financiacion externa.

e Toma de decisiones perjudiciales: EI compromiso de estas personas
puede variar, y no desear invertir mas en el emprendimiento.

e Confianza excesiva: Los familiares pueden creerse con derecho a
participar en las decisiones, provocando situaciones negativas que
pueden terminar con el paro de las operaciones.

e Dudas parainvertir: El emprendedor puede sentir la presion de fallarle a
alguien que quiere y generarle dudas y miedo a la hora de tomar
decisiones.

4.3.4. Inversionista Privado
La segunda fase de este modelo propuesto consiste en buscar un inversionista
privado, claro estd, si se ha superado la primera fase que debera ser de unos
dos afos aproximadamente. En este momento los escenarios pueden ser dos:
estar en Optimas condiciones financieramente o, por el contrario, encontrarse al
borde de la banca rota. En cualquiera de los casos es necesario crecer como

empresa o salvar lo que se ha logrado hasta el momento.

Por otro lado, sino se cuenta con los requisitos necesarios para presentarse ante
una entidad financiera, de seguro no aprobaran un crédito, ya que no se cuenta

con las garantias que exigen estas.

Los llamados Business Angels pudiera ser una alternativa viable, destaca en su
investigacion (Sanchez, 2012) como “La generacion de redes de Inversionistas
Angeles, los mismos que aportan con un entorno favorable, de ayuda y
acompafamiento al emprendedor al cual lo motivan a iniciar su propia empresa
con un alto nivel de crecimiento”, en Ecuador existen varias de estas redes de
inversionista tales como, la red Angeles EC, Angel Invesment Network, la Red
del Emprendedor, la Alianza para Emprendimiento e Innovacion del
Ecuador(AEI), el Club de inversionistas Angeles de Buen Trip, entre otras. Los
Los Business Angels arriesgan en el emprendimiento, con dinero, capital social,
conocimientos, contactos, expertos, entre otros. De esta manera ayudan a
palanquear al emprendedor y lograr su permanencia en el mercado. Provocando

de este modo la inversion temprana y reduciendo el vacio existente para alcanzar
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el financiamiento. Si se quiere ser ain mas ambicioso, esta etapa pudiera ser
ideal para lanzar el negocio de manera internacional, dependiendo del inversor

y las posibilidades claras de crecimiento.

4.3.4.1 Ventajas

e Libertad para decidir: Las decisiones de inversion se toman con mayor
agilidad, por lo que se gana en tiempo para poner en marcha la idea de
innovacion y emprendimiento.

e Direccionamiento: Estas redes proporcionan el conocimiento y los
contactos necesarios en el area de inversion, sin dudas, un apoyo muy
importante al iniciar cualquier negocio.

e Constancia en el trabajo: Al someterse a las verificaciones y el control
externo la disciplina serd mayor, provocando el correcto o un mejor
funcionamiento de los procesos.

e Asesoria constante: El inversor puede ayudar en la toma de decisiones
y participar, si asi lo desea, en el desarrollo diario del emprendimiento.

e Capital limpio: Este aporte llega sin intereses y limpio de pagos
adicionales.

4.3.4.2 Desventajas

e Limite de inversidon: Estos inversionistas no asumiran retos muy
COStos0s, pero a su vez no invertiran en proyectos con una contribucion
minima, por lo que el rango de inversion es medio.

e Encontrar el correcto: Toma algun tiempo encontrar a este inversionista
y, aun asi, la eleccion puede ser buena o perjudicial.

e Cambios en el manejo del emprendimiento: Al aceptar un inversionista
externo, se asume la pérdida del control total del negocio, las cosas
comenzaran a hacerse de forma diferente, ya que este comenzara a tomar
decisiones.

e Apoyo minimo: Segun las necesidades de financiamiento, el
emprendedor debe considerar esta alternativa, ya que se ofrece un menor
soporte estructural que con el apoyo de una empresa inversionista.
4.3.5. Financiamiento tradicional

La tercera etapa de esta modelo seria la busqueda de financiamiento tradicional.
Transcurrido otros dos afios y si se cuenta con la validacién en el territorio
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nacional y quizads extranjero, asi como balances positivos, le sera mucho mas
facil a la empresa acudir a un banco u otra entidad prestamista para adquirir el
financiamiento necesario para el cumplimiento de los objetivos trazados a partir

de esta fase.

4.3.5.1 Ventajas
Se puede financiar el negocio de una vez. Ademas, se tiene la oportunidad de
negociar un préstamo que satisfaga las necesidades del negocio. Por lo tanto,

se puede comenzar las actividades con todos los recursos necesarios.

4.3.5.2 Desventajas
Antes de convertirse en acreedor del financiamiento, correspondera cumplir con
muchos requisitos y condiciones. Se debera ser paciente durante todo el proceso
y divulgar toda su informacion de manera clara. Las tasas de interés suelen ser
altas, debe analizar el caso muy bien, para elegir el mas conveniente para el
negocio. Ademas, si el contrato no se cumple satisfactoriamente, la empresa
sera castigada debidamente, incluso ira a juicio, y por supuesto la justicia

obligara al contribuyente a pagar lo que le corresponde.
4.3.6. Experiencias en Ecuador

En este punto se puede argumentar que a pesar de que los Inversionistas Angel
en el Ecuador se encuentran en un proceso de nacimiento y desarrollo. Son una
buena alternativa para que los emprendedores busquen financiamiento, en
algunas investigaciones cientificas sobre esta alternativa para conseguir el
financiamiento al iniciar el negocio. Es decir, que este modelo con sus tres fases

ineludibles una de la otra, es novedoso para su aplicacion.

4.3.7. Como funciona el modelo de Inversionistas Business Angels.

Para encontrar Inversionista Angeles lo prioritario es estar conectado al
ecosistema del emprendimiento, o también ponerse en contacto con las redes
de Inversionistas Angeles, los mismos que se encargaran de presentar tu
proyecto a los inversionistas, estos inversionistas buscan emprendedores que
tengan una gran vision, experiencia laboral, y pasion por su nuevo negocio, ya
gue a la mayoria de los inversionistas les gusta invertir en etapas inicial del
negocio antes de que estén generando utilidades. Por lo general el mayor interés

es invertir en proyectos que tengas las siguientes caracteristicas, primero que
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tenga un gran emprendedor, y segundo que tenga una potencial idea, la cual
pueda a llegar a convertirse en una gran empresa que genere rentabilidad.

4.3.8. Referencias en la regién

En una encuesta realizada por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), a
los emprendedores de América Latina, se les pregunto, ¢, Cuales habian sido sus

principales fuentes de financiamiento? Los resultados fueron los siguientes:

Tabla 20 Principales resultados de encuestarealizada a emprendedores de América Latina

Forma de Financiamiento %
Inversionistas Business Angels 51
3F (Friends, Family and Fools) 21
Aceleradoras y/o incubadoras 9
Instituciones Financieras 5
Apoyos del Gobierno 2
Otras 12

Fuente: Desarrollado por José Cortez
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Plataformas de

Aceleradora - crowdfunding
incubadoras [ ]

1,8%

8,5%

Capital de
riesgo local

3,2%

Capital de
riesgo extranjero .

3,2%

Familiares, amigos y
personas cercanas

21,2%

Otras entidades
corporativas

3,5%

Apoyos del gobierno

2,5%

Instituciones
financieras

5,3%

Inversionistas
angeles

50,9%

Figura 29. Principales resultados de encuesta realizada a emprendedores de América

Latina

Fuente: (BID, 2018)

Como se puede apreciar las principales fuentes de financiamiento que prefieren
los emprendedores son las expuestas en los dos primeros pasos del modelo de
financiamiento propuesto Three Steps (Tres Pasos). Con el 51% los
Inversionistas Business Angels y en segundo lugar la alternativa de las 3Fs
(Family, Friends & Fools) con un 21%. Estos datos hacen suponer que el modelo
planteado tiene viabilidad ya que los pasos de cada fase estan entre la
preferencia de los emprendedores para buscar el financiamiento tan anhelado, a

la hora de iniciar un negocio.
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CONCLUSIONES

Los resultados obtenidos con el instrumento aplicado durante la investigacion
dan fe de las dificultades que presentan las pymes de manufactura diversa, para
la obtencion de financiamiento. Segun los encuestados las mas comunes son:
las garantias, el estudio de factibilidad y las elevadas tasas de interés. Aun asi,
la mayoria de estos recurre a la banca privada para obtener capital, quizas por
la confianza en estas instituciones, seguido por empleo de capital propio para

emprender.

Por estas razones, un emprendedor al querer iniciar Su negocio no tiene ninguna
posibilidad de acceder a un crédito en las instituciones financieras, por no contar
con una trayectoria en su actividad comercial en la que pretende incursionar,
debido al actual sistema financiero y politico que rige en el pais, por lo que se
hace necesario recurrir a algin modelo de financiamiento alternativo que le
cubriera sus necesidades de capital con la menor generacién de compromisos y
gastos posibles. Lo anterior sumado a la necesidad de incentivos tributarios,
subsidios y la reduccién de aranceles, para una reduccion de costos y la

supervivencia en los primeros tres afos de actividad.

Por tal motivo la propuesta planteada pudiera ser una metodologia para aplicar
para ir de forma escalonada y progresiva obteniendo crédito por las diferentes
vias propuestas, con cada paso seguro hacia altas posibilidades de crecer y
desarrollarse como empresa. Aunque sin dudas la disciplina, la constancia y el
esfuerzo diario son la clave para llegar al éxito empresarial, no basta con un buen

financiamiento sino se actla con responsabilidad.
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RECOMENDACIONES

Teniendo en cuenta todos los inconvenientes que se han encontrado para la
obtencion de capital por parte de las pymes de manufactura diversa, se hace
necesario aplicar el modelo propuesto, sirviendo a este como guia en cada etapa
del desarrollo de su emprendimiento, procurando que desde el inicio su idea de
negocio pueda salir a flote y crecer en el futuro.

Las entidades publicas y privadas deben analizar con detenimiento todos los
tramites que se pudieran eliminar, para llegar a otorgar un financiamiento al
emprendedor y captar mas interesados. Cada vez aparecen nuevas alternativas
y las tradicionales se estan quedando detras, los emprendedores necesitan

oxigeno al inicio del negocio y menos burocracia, para materializar sus ideas.

Los emprendedores, por su parte, deben mantenerse informados, indagar sobre
todo lo relacionado con el emprendimiento, asesorarse en las materias que no
tenga conocimiento, disefiar un plan financiero desde el inicio para determinar
las necesidades mas importantes y el capital que necesita, explotar las diferentes
vias para la obtencion de financiamiento y determinar cual le es mas factible

segun la actividad que desea realizar.
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ANEXOS

1. Estructura de encuestas

1. Laactividad productiva de su Pymes es:

Elaboracién De Productos Alimenticios.

Elaboracion De Bebidas.

Fabricacion De Productos Textiles.

Fabricacion De Prendas De Vestir.

Fabricacion De Cueros Y Productos Conexos.

Produccién De Madera Y Fabricacion De Productos De Madera
Fabricacion De Papel Y De Productos De Papel.

Fabricacion De Substancias Y Productos Quimicos.

Fabricacion De Productos Farmacéuticos, Sustancias Quimicas Medicinales

Y Productos Botanicos De Uso Farmacéutico.
Fabricacion De Productos De Caucho Y Plastico.
Fabricacion De Otros Productos Minerales No Metalicos.
Fabricacion De Productos Elaborados De Metal.
Fabricacion De Equipo Eléctrico.

Fabricacion De Maquinaria Y Equipo

Fabricacion De Vehiculos Automotores, Remolques Y Semirremolques.

Fabricacion De Muebles.
Otro:

2. ¢, Qué tiempo tiene su Pymes en el mercado?
0 -1 afo

2 — 5 afos

6 -10 afos

11 — a més arfios
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3. ¢La fuente de financiamiento inicial de su Pymes fue con?

Capital propio

Banca privada

Banca publica

Préstamo de familiares

Otras Instituciones financieras privdas

Otras fuentes:

4. ¢, Qué clase de dificultades existieron para obtener el financiamiento
inicial para su Pymes?

Garantias

Trabas legales.

Estudio de factibilidad.

Historial crediticio.

Tasas de interés elevadas.

Otra dificultad:

5. ¢ Qué tiempo le tomo resolver el financiamiento inicial para su
Pymes?

1 a2 meses

3 a 4 meses

5 a 6 meses

Mas de 7 meses.

6. ¢,Cual ha sido su incremento anual en ventas en su Pymes?
1la5%

6 al10%
11 a15%

Mas del 16%
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7. ¢,Cual ha sido el crecimiento anual de nimero de empleados en su
Pymes?
Delab

De6al0l
De 11a19
De 20 a 39

Mas de 40 empleados

8. ¢Qué tipo de incentivo deberian dar a estas empresas para mejorar
su rentabilidad y competitividad?

Tributario

Subsidios

Lineas de creditos
Reduccion de aranceles

Otro tipo de incentivos:

0. ¢Considera importante el desarrollo de un modelo que facilite el
crédito a las pymes que se enfoque a la actividad de manufactura?
Si

No

Tal vez
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2. Listado de PYMES (Pequefias empresas)

CIIU

# RUC NOMBRE COMPANIA SITUACIO | CODIGO CIUDAD | TAMANO
N LEGAL | N6

PROCESADORA DE
PLASTICOS PROCEPLAS

1 0991325603001 | S.A. ACTIVA €2220.12 | GQUIL PEQUENA

2 0991519610001 | TAPINSA S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
UNION VINICOLA

3 0990011079001 | INTERNACIONAL S.A. ACTIVA C1102.01 | GQUIL PEQUENA

4 0990722161001 | MAINT S.A. ACTIVA C3312.91 | GQUIL PEQUENA

5 0991449663001 | TEXCUMAR S.A, ACTIVA C1020.03 | GQUIL PEQUENA
DISENOS EXCLUSIVOS

6 0992241217001 | DISEX S.A. ACTIVA C1410.02 | GQUIL PEQUENA
TABLEROS Y CONTROLES
ELECTRICOS TABLICON

7 0992460679001 | S.A. ACTIVA C2710.22 | GQUIL PEQUENA
MADEMEL MADERA DE

8 0993017256001 | MELINA CIA.LTDA. ACTIVA C1629.19 | GQUIL PEQUENA
LABORATORIOS TOFIS

9 0990000360001 | SA ACTIVA €2100.01 | GQUIL PEQUENA
PRODUCTORA DE
ENVASES DEL ECUADOR

10 | 0992390905001 | PRECUSA S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
IMQUILSA IMPRENTA

11 | 0990285330001 | QUIL SA (IMQUILSA) ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUENA
PROYECTOS PESQUEROS
Y NAVALES S. A.

12 | 0990857571001 | GOYANTEC ACTIVA C3315.01 | GQUIL PEQUENA

13 | 0991510591001 | SOITGAR S.A. ACTIVA C1010.11 | GQUIL PEQUENA
CHEMICAL PHARM DEL

14 | 0991291040001 | ECUADOR C. LTDA ACTIVA €2100.05 | GQUIL PEQUENA
IMPORTADORA Y
DISTRIBUIDORA GENTEX

15 | 0992395109001 | "DIGENTEX" CIA. LTDA. ACTIVA C1312.01 | GQUIL PEQUENA
PROMAPLAST
PROCESADORA DE
MATERIALES PLASTICOS

16 | 0992517069001 | S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
INVERSIONISTA

17 | 0990916241001 | PEMASAL S.A ACTIVA C3315.01 | GQUIL PEQUENA

18 | 0992781033001 | PLIXATICORP S.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUENA
MOTORCYCLE ASSEMBLY
- LINE OF ECUADOR S.A.

19 | 0992594926001 | MASSLINE ACTIVA C3091.01 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIA ANDINA DE

20 | 0990169640001 | TRANSFORMADORES S.A. ACTIVA C2710.11 | GQUIL PEQUENA
ALIMENTOS EL SABOR

21 | 0990294690001 | ALIMENSABOR C.LTDA. ACTIVA C1079.32 | GQUIL PEQUENA

22 | 0991268057001 | CASAMAR ECUADOR S.A. ACTIVA C1399.01 | GQUIL PEQUENA

23 | 0990381011001 | PLASTIGOMEZ S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA

24 | 0992517085001 | VITABAL S.A. ACTIVA C1080.02 | GQUIL PEQUENA

25 | 0992548371001 | PLACASDELSUR S.A. ACTIVA C2720.02 | GQUIL PEQUENA
METALMECANICA

26 | 0992105607001 | METALCAR C.A. ACTIVA €2920.01 | GQUIL PEQUENA

27 | 0992152354001 | MEGACOMPANY S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
MINERALES DEL
PACIFICO S.A.

28 | 0992868538001 | MINERPACSA ACTIVA C2420.12 | GQUIL PEQUENA
BIC ECUADOR (ECUABIC)

29 | 0990371458001 | S.A. ACTIVA €2220.93 | GQUIL PEQUENA

30 | 0991440429001 | FIGURETTI S.A. ACTIVA C1812.02 | GQUIL PEQUENA
POLIFIBRAS DEL

31 | 0990808074001 | ECUADOR SA POLIFECSA ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
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32 | 0990914559001 | TROPIFRUTAS S.A ACTIVA C1030.11 | GQUIL PEQUENA
33 | 0992355166001 | BLOQCIM S.A. ACTIVA €2395.01 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIAL INANBESA C j
34 | 0990811903001 | LTDA ACTIVA €3100.02 | GQUIL PEQUENA
INGENIERIA Y
LOGISTICA MARITIMA )
35 | 0992182202001 | S.A. INLOGMAR ACTIVA C3011.01 | GQUIL PEQUENA
36 | 0991208844001 | FUTURCORP S.A. ACTIVA C1030.16 | GQUIL PEQUERNA
37 | 0992917520001 | PRODISPRAL S.A. ACTIVA C1030.11 | GQUIL PEQUENA
POLIQUIM, POLIMEROS Y N
38 | 0990842752001 | QUIMICOS C.A. ACTIVA C2011.91 | GQUIL PEQUENA
ESTRUCTURAS DE
ALUMINIO S.A. ESTRUSA )
39 | 0992797401001 | GUAYAQUIL ACTIVA C1811.05 | GQUIL PEQUENA
40 | 0990542406001 | HILANTEX SA ACTIVA C1312.01 | GQUIL PEQUENA
FABRICA DE DILUYENTES
Y ADHESIVOS DISTHER )
41 | 0990372055001 | C.LTDA. (DISTHER) ACTIVA €2022.04 | GQUIL PEQUENA
LABORATORIOS DR A N
42 | 0990018189001 | BJARNER CA ACTIVA €2100.01 | GQUIL PEQUERA
43 | 0990380414001 | CHOCOLATESNOBOA S.A. ACTIVA C1073.12 | GQUIL PEQUENA
GONDOLAS & PERCHAS )
44 | 0992600527001 | S.A. GONPERSA ACTIVA €2410.25 | GQUIL PEQUENA
RIKA PAPA COMPANIA DE
ALIMENTOS S.A. )
45 | 0992756152001 | (RIKAPAPA) ACTIVA €1079.29 | GQUIL PEQUENA
CONSTRUCCIONES Y
ARQUITECTURA RABE )
46 | 0992166010001 | S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
47 | 0992739126001 | FAJATE S.A. FAJATESA ACTIVA C1410.03 | GQUIL PEQUERNA
48 | 0992360399001 | INDUCTROC S.A. ACTIVA €1920.03 | GQUIL PEQUERNA
EQUINSA EQUIPOS E ]
49 | 0992333340001 | INSUMOS S.A. ACTIVA €2100.05 | GQUIL PEQUENA
TEXTEX-GYE INDUSTRIA ~
50 | 0992925825001 | TEXTIL S.A. ACTIVA C1430.02 | GQUIL PEQUENA
SERVICIOS PORTUARIOS
Y DE MANTENIMIENTO )
51 | 0990730210001 | DE SILOS SEPYMAN SA ACTIVA €3312.99 | GQUIL PEQUERNA
52 | 0992242523001 | TULICORP S.A. ACTIVA C1073.12 | GQUIL PEQUENA
53 | 0992519215001 | SERINTU S.A. ACTIVA €2821.06 | GQUIL PEQUENA
54 | 1792559359001 | EBM ECUADOR S.A. ACTIVA €2395.01 | GQUIL PEQUERNA
55 | 0992106824001 | TECHCONSTRUYE S.A. ACTIVA €2592.04 | GQUIL PEQUENA
PROCESADORA DE
ALIMENTOS S.A. )
56 | 0990134413001 | (PRODAL) ACTIVA €1080.02 | GQUIL PEQUERNA
PASTELES Y COMPANIA ~
57 | 0990775915001 | PASTELICON S.A. ACTIVA C1071.02 | GQUIL PEQUENA
58 | 0992741295001 | PUBLIELITE S.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUENA
59 | 0992467134001 | JAPOSA S.A. ACTIVA €3320.01 | GQUIL PEQUENA
60 | 0990518181001 | PLASTICOS KOCH CLTDA |  ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
COMPANIA
RECUBRIDORA DE PAPEL )
61 | 0990011524001 | SA REPALCO ACTIVA C1811.06 | GQUIL PEQUENA
62 | 0992794070001 | MECAUTOMOTRIZ S.A. ACTIVA €2910.01 | GQUIL PEQUENA
63 | 0992614404001 | MEDPLUSA S.A. ACTIVA C1811.01 | GQUIL PEQUENA
64 | 0992773073001 | QHANTATI S.A. ACTIVA €2220.99 | GQUIL PEQUENA
ECUATORIANA DE i
65 | 0990180148001 | ALIMENTOS SA ACTIVA C1074.01 | GQUIL PEQUENA
IPACISA INVERSIONES ~
66 | 0990783616001 | DEL PACIFICO S.A. ACTIVA C1020.01 | GQUIL PEQUENA
67 | 0991450262001 | GUSTAFF S.A. ACTIVA C1073.12 | GQUIL PEQUENA
CORDELERIA NACIONAL ~
68 | 0990007403001 | SA ACTIVA C1394.01 | GQUIL PEQUENA
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69 | 0990341737001 | TRANSPAL SA ACTIVA C1709.14 | GQUIL PEQUENA
70 | 0992156406001 | DEGEREMCIA S.A. ACTIVA €1050.02 | GQUIL PEQUERNA
SOLVENTES Y MASILLAS
NACIONALES NEIRA
(NEIRASOLVEN)
71 | 0991157476001 | CIA.LTDA. ACTIVA €2022.01 | GQUIL PEQUERNA
GRAFICAS JALON ENAJA
72 | 0992381426001 | S.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUERNA
INDUSTRIAS LACTEAS
CHIMBORAZO CIA LTDA
73 | 0990289662001 | INLECHE ACTIVA €1050.01 | GQUIL PEQUERNA
AISLAPOL S.A.,
AISLANTES
74 | 0992528400001 | POLITERMICOS ACTIVA €2393.03 | GQUIL PEQUERNA
COBALSA COMPANIA
INDUSTRIAL DE BALSA
75 | 0990143617001 | SA ACTIVA C1621.01 | GQUIL PEQUERNA
76 | 0993024708001 | POLYVALLE S.A. ACTIVA C1520.02 | GQUIL PEQUERNA
MAYEKAWA ECUADOR
77 | 0992715855001 | S.A. ACTIVA €3320.09 | GQUIL PEQUERNA
DISENOS MOB S.A.
78 | 0992502592001 | DISMOB ACTIVA C1410.04 | GQUIL PEQUERNA
PRODUCTOS CRIS CIA
79 | 0990324379001 | LTDA ACTIVA €1079.92 | GQUIL PEQUERNA
INDUSTRIA
ECUATORIANA DE PAPEL
80 | 0993106763001 | INPAPELSA S.A. ACTIVA C1709.11 | GQUIL PEQUERNA
KOBREC CORPORACION
ECUATORIANA DEL
81 | 0991428844001 | COBRE S.A. ACTIVA C2432.01 | GQUIL PEQUERNA
82 | 0991361502001 | EXPOMEDIOS S.A. ACTIVA C2829.91 | GQUIL PEQUERNA
83 | 0992592303001 | AGROPROCESOS S.A. ACTIVA C2012.01 | GQUIL PEQUERNA
CORPORACION DE
PROYECTOS MULTIPLES
84 | 0990929114001 | MULT.I.PROYECTOS S.A. ACTIVA €1020.06 | GQUIL PEQUERNA
COMPANIA ANONIMA
85 | 0990331944001 | MORETRAN ACTIVA C2710.11 | GQUIL PEQUERNA
PROQUILARV S.A. (
PRODUCTOS QUIMICOS
PARA LIMPIEZA Y
86 | 0992146168001 | ARTICULOS VARIOS ) ACTIVA C2023.21 | GQUIL PEQUERNA
MODULARES
PREFABRICADOS PARA
LA CONSTRUCCION
87 | 0992313021001 | MOPREC S.A. ACTIVA €2395.01 | GQUIL PEQUERNA
88 | 0992534575001 | OPERFEL S.A. ACTIVA C2100.01 | GQUIL PEQUERNA
INDUSTRIA DE
DISPOSITIVOS MEDICOS
89 | 0992990732001 | SUTUMEDIC S.A. ACTIVA C3250.23 | GQUIL PEQUERNA
LUBRICANTES ANDINOS
90 | 0991330844001 | LUBRIAN S.A. ACTIVA €1920.02 | GQUIL PEQUERNA
91 | 0991202447001 | VERDITOP S.A. ACTIVA €2620.01 | GQUIL PEQUERNA
92 | 0992823429001 | CLOTSTORE S.A. ACTIVA C1410.02 | GQUIL PEQUERNA
CORPORACION OLYMPIC
ECUADOR S.A.
93 | 0992106107001 | CORPOLYMSA ACTIVA €2220.21 | GQUIL PEQUERNA
94 | 0992255285001 | UCICORP S.A. ACTIVA C3320.09 | GQUIL PEQUERNA
PHILLIPS - SEAFOOD OF
95 | 0992140755001 | ECUADOR C.A. ACTIVA €1020.04 | GQUIL PEQUERNA
96 | 0992999160001 | HIDROEX S.A. ACTIVA €2220.12 | GQUIL PEQUERNA
97 | 0992234482001 | MIGPLAS S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUERNA
PREFABRICADOS,
CONCRETOS Y EDIFICIOS
98 | 0990900531001 | PRECEDIS. A. ACTIVA €2395.02 | GQUIL PEQUERNA
PRODUCARGO S.A.
PRODUCTORA DE
99 | 0991323058001 | ALCOHOLES ACTIVA C1101.01 | GQUIL PEQUERNA
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ECUATORIANA DE
FILTROS, ECUAFILTROS

100 | 0991421203001 | S.A. ACTIVA €2930.02 | GQUIL PEQUENA
PRODUCTOS
ELABORADOS BOLIVAR

101 | 0990051992001 | SA ACTIVA €1030.12 | GQUIL PEQUENA
NEGOCIOS
ECUATORIANOS DE

102 | 0990622728001 | PLASTICOS NEPLAST C.A. ACTIVA €2220.12 | GQUIL PEQUERNA
SUNCHODESA
REPRESENTACIONES C.

103 | 0991229353001 | LTDA. ACTIVA C2013.11 | GQUIL PEQUERNA
INDUSTRIA DE
SOLDADURAS Y METALES

104 | 0190114473001 | INSOMET C.L. ACTIVA C1312.01 | GQUIL PEQUENA
DISTRIBUIDORA DE
CARNES Y ALIMENTOS

105 | 0992618728001 | DIGECA S.A. ACTIVA C1010.11 | GQUIL PEQUENA

106 | 0990010730001 | CELOPLAST S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA

107 | 0992479213001 | MOTOSA S.A. ACTIVA €3091.01 | GQUIL PEQUENA
REFRIGERANTES
ECOLOGICOS S.A.

108 | 0992421126001 | REFECOL ACTIVA €3312.92 | GQUIL PEQUENA
FERRO ALEACIONES SA

109 | 0990392382001 | FALESA ACTIVA €2420.23 | GQUIL PEQUERNA

110 | 0992327707001 | WINDOW WORLD S.A. ACTIVA C1622.02 | GQUIL PEQUERNA
IMPRESIONES TECNICAS
DEL ECUADOR

111 | 0991302883001 | TECNIPRINT S.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUENA
MERCANTIL GARZOZI &

112 | 0990025037001 | GARBU S.A. ACTIVA €2023.31 | GQUIL PEQUERNA

113 | 0992460598001 | ADAMA ANDINA B.V. ACTIVA €2021.01 | GQUIL PEQUENA
TERRANOVA DRILLING

114 | 0991438777001 | TERRADRILLING S.A. ACTIVA €3312.12 | GQUIL PEQUERA
0.M. AUTOMATIZACION
Y CONTROL S.A.

115 | 0992391103001 | OMACONSA ACTIVA €2710.22 | GQUIL PEQUENA

116 | 0992409681001 | CLUL S.A. ACTIVA €2220.21 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIAL Y
COMERCIAL

117 | 0992980087001 | MMONTANERO S.A. ACTIVA €2410.25 | GQUIL PEQUENA

118 | 0992172002001 | IMPGRAFICORP S.A. ACTIVA C1811.01 | GQUIL PEQUENA
AGRICOLA CACAO

119 | 0992700068001 | COCULTEC S.A. ACTIVA C1073.11 | GQUIL PEQUERNA
ECOLOGIA EN
IMPRESION S.A.

120 | 0991370935001 | ECOLOIMP ACTIVA C1709.21 | GQUIL PEQUERNA
PACIFIC CARGO LINE PCL

121 | 0992126264001 | C.A. ACTIVA €2920.03 | GQUIL PEQUENA
PLASTICOS CHEMPRO C

122 | 0990003033001 | LTDA ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUERNA
SERES LABORATORIO

123 | 0991442030001 | FARMACEUTICO S.A. ACTIVA €2100.01 | GQUIL PEQUENA

124 | 0992210524001 | DIAGRAPH S.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUENA
MADERAS Y PLASTICOS

125 | 0991203257001 | MAPLAST S.A. ACTIVA C2013.11 | GQUIL PEQUERNA

126 | 0992536403001 | BOMBASTIC S.A. ACTIVA €2750.02 | GQUIL PEQUERNA

127 | 0992990244001 | GOLD-DIAMONDS S.A. ACTIVA €3211.02 | GQUIL PEQUERNA

128 | 0992798238001 | LAYHEREC S.A. ACTIVA C1622.01 | GQUIL PEQUERNA
INTERAMERICANA DE

129 | 0990154554001 | TEJIDOS CA INTERAMA ACTIVA C1399.02 | GQUIL PEQUERNA
BRITTBRANDS ECUADOR

130 | 0993014060001 | S.A. ACTIVA C1073.12 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIA
MANUFACTURERA DE
PRODUCTOS DE OFICINA

131 | 0990579385001 | IMPO CIA. LTDA. ACTIVA C1709.24 | GQUIL PEQUENA
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132 | 0992411511001 | KALKIN S.A. ACTIVA C2811.04 | GQUIL PEQUENA
PROBALSA
PRODUCTORES DE BALSA N
133 | 0990249415001 | C LTDA ACTIVA C1610.01 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIAS UNIDAS CIA )
134 | 0990021066001 | LTDA ACTIVA C1701.02 | GQUIL PEQUENA
135 | 0992445246001 | TIMEC S.A. ACTIVA C2410.24 | GQUIL PEQUENA
ADITIVOS Y ALIMENTOS i
136 | 0992125985001 | S.A. ADILISA ACTIVA C1080.02 | GQUIL PEQUENA
137 | 0991437983001 | GRUNDENPLAST S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
COMERCIALIZADORA DE
PRODUCTOS COPROMAR N
138 | 0990575908001 | C LTDA ACTIVA C1812.01 | GQUIL PEQUENA
139 | 0993068179001 | SAMIYAMEALS S.A. ACTIVA C1030.14 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIAL KATON S.A )
140 | 0990892555001 | (INKATONSA) ACTIVA €2395.09 | GQUIL PEQUENA
141 | 0991501886001 | OFFNORT S.A. ACTIVA C1812.07 | GQUIL PEQUENA
142 | 0190099725001 | ADHEPLAST S.A ACTIVA €2022.01 | GQUIL PEQUENA
143 | 0992316233001 | ECUAMUNDOCORP S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
144 | 0990135630001 | CALBAQ S.A. ACTIVA €2023.21 | GQUIL PEQUENA
COMPANIA DE
ELABORADOS DE CACAO N
145 | 0990266875001 | COLCACAO CA ACTIVA C1073.11 | GQUIL PEQUENA
VARADERO MARIDUENA i
146 | 0990778183001 | SA ACTIVA C3315.01 | GQUIL PEQUENA
ENVASADORA i
147 | 0990161755001 | ECUATORIANA S.A. ACTIVA C1812.01 | GQUIL PEQUENA
AGRICOLAS CACAO i
148 | 0992700084001 | "LANCACAO S.A." ACTIVA C1073.11 | GQUIL PEQUENA
MANTENIMIENTOS
HIDRAULICOS S.A. N
149 | 0992364793001 | HIDRASA ACTIVA C2812.01 | GQUIL PEQUENA
150 | 0990129363001 | OFFSET ABAD C.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL PEQUENA
151 | 0990126798001 | METALES Y AFINES SA ACTIVA €2599.95 | GQUIL PEQUENA
152 | 0991047808001 | OTELO & FABELL S.A. ACTIVA C1709.11 | GQUIL PEQUENA
153 | 0992392061001 | INMOKENT S.A. ACTIVA €2100.01 | GQUIL PEQUENA
154 | 0992434317001 | CONFORTOLA S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
LAMINADOS Y TEXTILES .
155 | 0190104567001 | LAMITEXS. A. ACTIVA C1392.01 | GQUIL PEQUENA
156 | 0991246738001 | PICKUEL S.A. ACTIVA €2220.91 | GQUIL PEQUENA
DELTA - DELFINI & CIA. i
157 | 0990007721001 | S.A. ACTIVA C2813.03 | GQUIL PEQUENA
LABORATORIO LAZAR
ECUADOR S.A. )
158 | 0992419318001 | LAZARECSA ACTIVA €2100.01 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIA DEL CAUCHO
METAL Y PLASTICO )
159 | 0990656908001 | INCAMEP SA ACTIVA €2220.23 | GQUIL PEQUENA
160 | 0992676477001 | SALVADANIO S.A. ACTIVA C1410.02 | GQUIL PEQUENA
161 | 0991386947001 | INSECTACORP S.A. ACTIVA C2021.01 | GQUIL PEQUENA
POWER TECH
ENGINEERS ECUADOR ;
162 | 0992697369001 | S.A. POTEENGIT ACTIVA C3314.01 | GQUIL PEQUENA
163 | 0991342664001 | COGRALET S.A. ACTIVA C1812.01 | GQUIL PEQUENA
164 | 0992415290001 | CONEDERA S.A. ACTIVA €2620.01 | GQUIL PEQUENA
165 | 0992984619001 | LOGYTECHMOBILE S.A. ACTIVA €2620.01 | GQUIL PEQUENA
166 | 0993223468001 | TERRAMARLATAM S.A. ACTIVA C1020.06 | GQUIL PEQUENA
INDUSTRIAL ALFA i
167 | 0990681724001 | INDUALFA SA ACTIVA C1709.29 | GQUIL PEQUENA
ITE INGENIERIA CIA. .
168 | 0990131791001 | LTDA. ACTIVA C3313.02 | GQUIL PEQUENA
TRAMONTINA DEL i
169 | 0992710020001 | ECUADOR S.A. ACTIVA €2750.03 | GQUIL PEQUENA
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170 | 0990377170001 | POLIGRUP S.A. ACTIVA | €2220.11 | GQUIL PEQUENA
171 | 0991286454001 | INCOPLAST S.A. ACTIVA | C2220.91 | GQUIL PEQUERA
172 | 0992445122001 | QUIMICA AMTEX S.A. ACTIVA | C2021.01 | GQUIL PEQUERA
ALMACENES DULCE
SUENO ALMADULCE C. N
173 | 0992282940001 | LTDA. ACTIVA | C3100.06 | GQUIL PEQUENA
SERVICIO DE
MANTENIMIENTO Y
PERSONAL S.A. N
174 | 0991104747001 | (SEMAPESA) ACTIVA | C2512.02 | GQUIL PEQUENA
METALES INYECTADOS i
175 | 0990372217001 | (METAIN) S.A. ACTIVA | C2511.01 | GQUIL PEQUENA
176 | 0992594594001 | NEGOWINSA S.A. ACTIVA | C1410.03 | GQUIL PEQUERIA
177 | 0990777454001 | E.O.A. SERVICIO S.A. ACTIVA | (3313.02 | GQUIL PEQUENA
FARMEL FARMACOS Y
MEDICAMENTOS CIA. i
178 | 0991244506001 | LTDA. ACTIVA | C2100.01 | GQUIL PEQUERIA
179 | 0992794844001 | DUAP ECUADOR S.A. ACTIVA | C3314.01 | GQUIL PEQUERIA
180 | 0992455586001 | TUBYTEK S.A. ACTIVA | C2220.21 | GQUIL PEQUERNA
181 | 0992528567001 | STILINDGRAF S. A. ACTIVA | C1811.04 | GQUIL PEQUERNA
LABORATORIO VIDA N
182 | 0991410465001 | (LABOVIDA) S.A. ACTIVA | C2100.01 | GQUIL PEQUERIA
REFRIGERACION Y
REPUESTOS DEL N
183 | 1790037231001 | ECUADOR S.A. REFRISA ACTIVA | C2819.11 | GQUIL PEQUENA
SARANANEGOS )
184 CIA.LTDA. ACTIVA | C1410.02 | GQUIL PEQUERIA
185 | 0992743913001 | ALKOSTO S.A. KOSTSA ACTIVA | C2930.01 | GQUIL PEQUERIA
186 | 0990019606001 | DELTA PLASTIC CA ACTIVA | C222091 | GQUIL PEQUERNA
CIIu
¥ SITUACION  CODIGO . )
# RUC NOMBRE COMPARA LEGAL N6 CANTON __ TAMARNO
1 | 1791895843001 | ALIMENTOS YUPI S.A. ACTIVA C1030.23 | GQUIL MEDIANA
2 | 0990226903001 | ECUABARNICES S.A. ACTIVA C2022.01 | GQUIL MEDIANA
3 | 0992216735001 | ACQUAD'OR C.A. ACTIVA C1104.02 | GQUIL MEDIANA
PLASTICOS
PANAMERICANOS
4 | 0990028044001 | PLAPASA SA ACTIVA 222091 | GQUIL MEDIANA
COMPANIA AGRICOLA E
INDUSTRIAL
5 | 0990023980001 | ALFADOMUS CIA LTDA ACTIVA C2391.01 | GQUIL MEDIANA
MANUFACTURAS DE
6 | 0990021783001 | CARTON SA MACARSA ACTIVA C1702.01 | GQUIL MEDIANA
TALLERES PARA
MAQUINARIA
INDUSTRIAL AGRICOLA
7 | 0990011117001 | S.A. ACTIVA C3312.12 | GQUIL MEDIANA
DERMIGON, DERIVADOS
8 | 0991292691001 | DE HORMIGON S.A. ACTIVA C2395.01 | GQUIL MEDIANA
TEXTILES DEL LITORAL
9 | 0990008140001 | SA TEXTOSA ACTIVA C1312.01 | GQUIL MEDIANA
AGRO INDUSTRIAL
FRUTA DE LA PASION C
10 | 0990618402001 | LTDA ACTIVA C1030.15 | GQUIL MEDIANA
SACOS DURAN REYSAC
11 | 0991058761001 | S.A. ACTIVA 222091 | GQUIL MEDIANA
12 | 0992640278001 | MILANPLASTIC S.A. ACTIVA 222091 | GQUIL MEDIANA
INDUSTRIA CARTONERA
13 | 0990027900001 | ECUATORIANA S.A. ACTIVA C1702.02 | GQUIL MEDIANA
14 | 0992497025001 | ECUACABLE S.A. ACTIVA 273201 | GQUIL MEDIANA
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EMPACADORA

15 | 0990683980001 | CHAMPMAR SA ACTIVA C1020.01 | GQUIL MEDIANA
16 | 0990317720001 | PLASTIGUAYAS CIA LTDA ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA
17 | 0991349588001 | DOLTREX S.A. ACTIVA C2013.11 | GQUIL MEDIANA
VIBRADOS Y
PREFABRICADOS
SABOGAL VIPRESA C
18 | 1790481905001 | LTDA ACTIVA C2395.01 | GQUIL MEDIANA
MUEBLES EL BOSQUE
19 | 0990299390001 | S.A. ACTIVA C3100.01 | GQUIL MEDIANA
HILANDERIAS UNIDAS
20 | 0991152601001 | HIUNSA S.A. ACTIVA C1311.02 | GQUIL MEDIANA
PANELES ELECTRICOS,
21 | 0991068384001 | PANELEC S.A. ACTIVA C2610.11 | GQUIL MEDIANA
22 | 0991296883001 | SUPRAPLAST S.A. ACTIVA C2013.11 | GQUIL MEDIANA
23 | 0990040559001 | LABORATORIOS HG C.A. ACTIVA C2100.01 | GQUIL MEDIANA
GRAFICAS IMPACTO
24 | 0991126864001 | GRAFIMPAC S.A. ACTIVA C1811.01 | GQUIL MEDIANA
KELLOGG ECUADOR C.
25 | 0991357270001 | LTDA. ECUAKELLOGG ACTIVA C1061.21 | GQUIL MEDIANA
26 | 0990129428001 | SUMESAS. A. ACTIVA C1074.01 | GQUIL MEDIANA
27 | 0991303480001 | INDURADIA S.A. ACTIVA C2819.24 | GQUIL MEDIANA
28 | 1791842790001 | DIEBOLD ECUADOR S.A. ACTIVA C2620.05 | GQUIL MEDIANA
PANADERIA CALIFORNIA
29 | 0991383786001 | PANCALI S.A. ACTIVA C1071.02 | GQUIL MEDIANA
30 | 0991169024001 | ARETINA S.A. ACTIVA C3312.99 | GQUIL MEDIANA
INDUSTRIA
ECUATORIANA DE
PLASTICOS INPLASTIC
31 | 0991175784001 | S.A. ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA
CLOROX DEL ECUADOR
32 | 1792069785001 | S.A. ECUACLOROX ACTIVA C2023.12 | GQUIL MEDIANA
ENVASES
METALURGICOS
33 | 0992245662001 | (ENVAMET) S.A. ACTIVA C2599.11 | GQUIL MEDIANA
34 | 0992794232001 | PAPELMERSA S.A. ACTIVA C1709.13 | GQUIL MEDIANA
ENERGIAS DEL AGRO
SAN JUAN S.A.
35 | 0992586222001 | ENERAGRO ACTIVA C3320.01 | GQUIL MEDIANA
36 | 0991434879001 | CARVAGU S.A. ACTIVA C2100.01 | GQUIL MEDIANA
37 | 0992681632001 | DAVMERCORP S.A. ACTIVA C1020.01 | GQUIL MEDIANA
38 | 0991363041001 | FARBEM S.A. ACTIVA C2920.04 | GQUIL MEDIANA
39 | 0992856653001 | BELLITEC S.A. ACTIVA C2829.99 | GQUIL MEDIANA
ECUAPAR ECUATORIANA
40 | 0990389225001 | DE PARTES SA ACTIVA C2420.24 | GQUIL MEDIANA
INDUSTRIAS
ALIMENTICIAS
ECUATORIANAS S.A.
41 | 0990006776001 | INALECSA ACTIVA C1071.01 | GQUIL MEDIANA
CARVAJAL EMPAQUES
42 | 1792519438001 | S.A. VISIPAK ACTIVA C2219.01 | GQUIL MEDIANA
43 | 0991131027001 | LABIZA S.A. ACTIVA C1061.12 | GQUIL MEDIANA
EDITORES NACIONALES
44 | 0990004250001 | C.LTDA. (ENSA) ACTIVA C1811.01 | GQUIL MEDIANA
AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL
INDUSTRIAL S.A.
45 | 0990298769001 | (AGRICOMINSA) ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA
NEGOCIOS GRAFICOS
46 | 0992235950001 | GRAFINPREN S.A. ACTIVA C1811.04 | GQUIL MEDIANA
47 | 0992321601001 | DALKASA S.A. ACTIVA C2220.21 | GQUIL MEDIANA
CENTRO ACERO S.A.
48 | 0992169982001 | ACEROSA ACTIVA C2410.25 | GQUIL MEDIANA
HOHESA HORMIGONES
49 | 0990339392001 | HERCULES SA ACTIVA C2395.04 | GQUIL MEDIANA
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PLASTICOS

CONTINENTALES
50 | 0990833591001 | PLASCONTI SA ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA
51 | 0990615462001 | PLASTIUNIVERSAL SA ACTIVA C2220.93 | GQUIL MEDIANA
52 | 0992248033001 | NATLUKS.A. ACTIVA C1020.04 | GQUIL MEDIANA
PINTURAS
ECUATORIANAS S.A.
53 | 0990034958001 | PINTUCO ACTIVA C2022.01 | GQUIL MEDIANA
INDUSTRIAS DACAR CIA
54 | 0990271712001 | LTDA ACTIVA C2720.02 | GQUIL MEDIANA
55 | 0993062618001 | EXPOPLAST C.L. ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA
GRAFICOS NACIONALES
56 | 0990022887001 | SA GRANASA ACTIVA C1811.01 | GQUIL MEDIANA
INDUSTRIAS DE
57 | 0990000646001 | CONCRETO ROCA CA ACTIVA C2395.01 | GQUIL MEDIANA
INDUSTRIAL Y
58 | 0990013160001 | COMERCIAL TRILEX C.A. ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA
TPI, TERMINAL
PORTUARIO
INTERNACIONAL
59 | 0992110376001 | PUERTO HONDO S.A. ACTIVA C1020.01 | GQUIL MEDIANA
60 | 0990941017001 | ECUACOTTON S.A. ACTIVA C1312.01 | GQUIL MEDIANA
CONSTRUCCIONES Y
CUBIERTAS KLAERE C
61 | 0990392218001 | LTDA ACTIVA C2511.01 | GQUIL MEDIANA
DULCENACS.A.,
62 | 0992338547001 | DULCERIA NACIONAL ACTIVA C1061.21 | GQUIL MEDIANA
COMPANIA NACIONAL
DE PLASTICOS
63 | 0990839565001 | CONAPLAS S. A. ACTIVA C2220.11 | GQUIL MEDIANA
64 | 0990832765001 | PLASTRO S.A. ACTIVA C2220.91 | GQUIL MEDIANA

Fuente: Superintendencia de Compafias (Super Intendencia de Cia, 2019).
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3. Recursos

Aspectos administrativos

Mes 1 Mes 2

# Actividades del articulo académico

(Semanas) (Semanas)

Mes 3
(Semanas)

1 Disefio de la investigacién

2 Redaccion de Marco teérico

4 Recoleccion de informacion
5 Andlisis de la informacion

6 Elaboracion y propuesta

7 Conclusiones

8 Presentacion del borrador

9  Entrega del trabajo final

Elaboracién y aprobacion del instrumento

Materiales a usado

Materiales
Cantidad Detalle
1 Resma de papel
1 Pen drive
2 Boligrafos
Impresiones
Internet

Documentaciéon

Computador
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4 .Solicitudes de créditos.

@ Banco del Pacifico

REQUISITOS PARA PYME TRADICIONAL PERSONA JURIDICA

DOCUMENTOS GENERALES DEL CLIENTE

O | 24 meases de wentas comprobables gzl negacio para &l cus| s solicits financiamisnto | |
| Informe Bisico de clientes (salicitud de crédito} debidamente llena y firmada | |
O | EULC, oltima ndming de accionstas [formukario Soper Intendencia de Compafias) | |
Escritwra de constitudidn (copia de dltima reforma al estatuto de la empresa i aplhicare), nombramiento de
O administradores, representantes legales y poderes especiales, si fuera el caso.
m| | Referencias bancarias, comerciales y personales | |
DOCUMENTOS AINANCIERODS
O | Declaracidn del Impuesto ala renta o Rise de bos Gtimos 2 afios. | |
Balance internos [Balance penersl y PyG] 2 Gitimes afios y trimestre actusl. Deberdn inchuir los anexos (Cxl, Cof,
o INV], i na los tiene deberd entregar el formuladio para guia de calificacion.
| | Declarstide de PA g2 los ditienas 6 meses. | |
] | Certificedo de cumplimiento al IESS, SR1y Superintendencia de Corpafias impresos desde paging web | |
o | Flujo de caja proyectado por el plazo del crédio. En el case de financiar provectos el flujo serd por el pesiodo del | |
proyecto.
| Estudio de factibiidad para el caso de préstamos otorgades para el financiamients de un plan de inversidn y'o |
d proyectos.
O | Licencias para proyectos AUBvoE y permisos de ley de stuerda & |a sctividad. | |
5e podra requerir documentacian adicionsl dependiendo del caso.
Enla ciudad de ales, el 3017
ilirmal fean y aellc]
NOMBRE CLIENTE: AGENCHE BANCD:
CEDLILA: FURCIDHARID BARCD:




@ Banco del Pacifico

REQUISITDS PARA PYME INNOVADOR PERSOMA JURIDICA

DOCUMENTOS GENERALES DEL CLIENTE

| 12 meses de vantas comprobables dal negocio para el cual se soliciea financiamiento

| Informe Basico de clientes (soliciud de crédito] debidamente (lena y firmada

RUL, iivima ndmina da accionistas (formudario Siper Intendencia de Compafias)

administradores, representantes legales y poderes especiales, 5l fuera el caso

o o (o (oo

| Escritura de constitucidn [copia de dftima reforma al estatuto de la empresa si aplicare), nombramiento de

Referencias kancarias, comerciales y personales

DOCUMENTOS FINANCIEROS

. DESCRIPCICN

m| | Declaracidn del mpuesto a ka renta o Rise de minimo 1 afia.

Balamce internos (Balance general y PyGl minirma dltima afio. Deberan incluir ks anesos (T, CeP, INV], 5i no los
tiene deberd entregar el formulario para guia de calificacicn

O | Declarackin de WA de los ditimos 6 meses.

O | Certficadn de cumplimiento al 1E55, SRIy Superintendencia de Compafias impresos desde paging web

NN AREED |

Flujo de caja proyectado por el plazo del crédite. En ol caso de firancar proyectos o flujo ser por el periodo del
O
proyecto.
- Estudio de factibiidad para el caso de préstamos otorgados para of financiamiento de un plan de inversidn yfo
provectos.

O | Licencias para proyectos nuesos y permisos de key de acuerdd a la actvidad,

g podra requerir documentacion adicionzl dependiends del caso.

Enlaciudad de alos, del W17
thrmal {wsin y selio)
NOMERE CLENTE AGENCA BANCD:
CEDULA FUMCIINARID BANCD:
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OO, AG0T 1 T
LISTA DF REQUESITOS GERERALES PARA PYME NPRESS e 8
.; PERSONAS RATURBLES a0 e
B BRSET R B T
RECIBIDG
REQLEITOS GENERALES EEGUERD = | = DESERVACION

cilades de frencamenio debdsmenis Trmsdes (deudor v garerie codeador de ser el @sa
[Formrain: CFH].

[Debe molirse i drma de s Dirguges de personas de esido owl casads 0 unin de hecho s
lquiaion de somedsd conyugal |

oo

2. Carla de Autorzacion a Tenesos (Formaio CFM), en casn de fequerie

3. Cona de Olco de Alenodn en socursal dienenie con selio de recepoidn de Secrelara General
dingicc al Subgerenie General de Megooos o Gerenle Regonal o sus delsgados, en caso de requerino
S b st unitsr soporiee qus respadan B solcisd

U O

O

|
O

Noke- Fara cienies OFN B P detersn esiar o dia en & campdmienic de s cond cones. eskablecidas &n|
s rescl pcones sprobalnnes de os cedios o PP wgenles

Dimbos cal olisnis v garanks

{Sendr -

1. Coga ds RUC o RISE, d= & & caso
La acfivided gepe ssiar aciusiizsds peblendo consar o aciiwaad econdmica ol proyecio B sy
finenciags

7 Copa de B ecilos de Igedacon dn b sosedel corwagal, caplulationas malimonakea
dehidamenie insorla &0 el Regsio G, de ser o s

1. Copa de esorlura de consliuosn Lndn de Hecho inscrita en el Regisino Civl, de ser el caso

4 Planits de servoo bésoo del (o mes [confirmacin de ies drecoores detsiades en b solboilud

Adrislalea Planla, Do

5. Cerificads de Bund de crédilo del pais de origen debidaments aposlilade ¢ COFACE.

T Desclarmeadn du bolud da fondos debsdaranta apcatlais ¢ davida & sscrilun pablica a9 Eosaiorn

B, Fara &l caso de deuior domol ado en & eximan e debesd proponer un odeJdor ecuaionant, gusn
iatsard cusgli con i praseniac in o redguisiles eelabiscdos panm & GamteCodasdos

(Carantsicodendor, o sef &l tase
0. Planila da s ol e s (ondirmatdn da las deecsioves Gailaladas en b solclud

Dirscodn Adminsiaiva, Plania, Domclo)

Cope de pasapoie & color garnanis y codeudores y su cirrrage, de ser el cimo. Apbca (ricamenis
iR Elran s

11. Copis de la esoium de lguidacon des I8 soosdsd conyugal, Gapfulaciones. malnmonoies,
detn tamenis racts o el Rageio Gl de per o a0

12, Copia de escrilam de consliucan Uinign de Meono inscrits en &) Regisin Civi, de ser el caso

[Cerinoadns ¥

Deudor

1. Estado de ouenis de b lareias de ootdio dsl deudor de os Jlimos ies meses.

2. Wiowm isnio de cusnias de los Gimos § mesas
NG Boice nam jas personas acumindanes reomeges en los JAos 2 afios.

1. Tabias de amorizacin de deudas vigenies oon IFls y Mercado de Valores:

¢, Ralereciss Bancaras orignales Bmadas (emildas masmo on mes aves de la fecha gl
presaniacian de la sobolud de financ amienio

5. En case de siacdn de dapendinca dels presentar cedlicade kboml en al gua eonsle Tachs oal
EmiSicn, Gpe, 1Rmpo o SEnnn § Nemuneracidn percbida

5. Declaracin anual del impuesto 2 la renta de ies 3 dlmas ahos; o pages del RISE

7. Disciarmcitn dal impassio & valor agregad VA, & mancs da o6 s J1imos seses, 0k saral caio

B, Dsclarmcdn palrisonial [Cusrdl fus eclis Supanen b Bacs minima anigibl por @ SAT)

(Sarante Todeudor:

5. Eslsdo de cusnls de e |anetas de cbdin ds deador de los Jlimos es meses.

10 Mowmsnin de cusie de s gBmos § meses

11. Cuando el gamnie 0 cofesior S Jna DEFsCna jwidca debe presenar @ acla del onganismal
mompelenie [Junla General o Direclonol auornzando al repesseniante legal pars susonbr los)
acumaiion SOnGETHRTS @ R condastn 08 codin

12, Relerencas Bancanzs ogindies lrmadas jemilides mawmo un mes aniss d= la feca del
presanlacds e b soiciud 8 fnend amsnia

13, En caso de retacdn de dependecce debe prasenlar cerificado latorsl & el que corele; fechs del

arisan, Cangn, 18mpo di SEAGE ¥ M uriracin idka

o0|ogqg |o|oo|ojog g4 | O ojoo | Djojojo| O O

o0l o-gq |o|ojo|ojog g4 | [Oojoo |ojojojo|goojg O
o000 \ojojo|jojog g4 | [Oojoo (Ojojojo|goojg U
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E;‘ LISTE D RECIUSSITOS GERTRALLS PARA PYTAE NPEESS
FIESDNAS KATLIRALLS

OG0 BGOC-ALAT

k0 P

ViR Cw

| L

RECLEITOR GENERALTS

RECIBIDD

DASIRVACIDN

Nofac En reiacidn a 18 inlormacion linanoena ssrdn los mismos rsqusios esiablecidos s o deudor, en
& sacmion “Informscdn irancens hislinca” scoede §i el garenie oodeudar as. persona netorsl o uridica

Percomst Poliiosments Expuscist (FEP|:

PRERTERANE LA SR SPNONOAN A B O 8 0 R TR | | PRI TR 0 SRR
o ekt § il COMDOTININY CRTOA, (T W UDRY VRS BTIORT AR pain e ir (VLA

2 i AR L VRN o

1. Ceriflcandn d= a irsliucdn pdbioa en @ ousl &eroe &l cargo, donde se evdenoe: cango o funoian
i Dk i, lado, sscaa & revnarcen marsual uilicade da el o
sapenior del Mnisiens de Trabago, afos en &l cargo o funcidn aciual

2 Dsclaracidn Jramenisds presentsds 8 b Conlrakes Genaral del Estads por (noao de lncones

3 Dacdasmcohs Juramea e prase e & e o
de ser & caso

il (i il i) Eataaci pearithelc /B 8 Tuncinfes

4. Cedamotn s del mpessio o bs rents de los 3 airecs afos de e persone que eprm o gamd el
e pdblon

ajgg o

OO0 o
aojo0o o

Dioaumsmine Lagalst

€N o cases gua daistd un Mdelcomise constitulds QUi vayd @ glecutr of groyects dederd

En kg casds o &l Cerante’ Codeudor v sMoress relscioneds comesaonds d un Fldelomiss
o i

1. Cortficacidn de Contol Prevening de Lavado de Adivos pars Adminetsdos de Fondos y
\Fyieicoomiscs” (Formain CFN)

2 Cedimado de Regisine anls la Undad de Andlisis Financieno y Epondmion

3, Coaml wi i Bdacoris, RUC @l fdas = e dil represanlaln gl de e
idurana y RUC de la fdutiana Esbe requisho solo anlio &0 cato o garanis’ oodeudor

0| O|c

0| Ol
0| O|c

infarmasicn finsnciera hictanios: Copiat Isgibies 46

1. Batsoes niemos de s 3 Gmos afos con nforeacitn dessgregada, debidements §rmada por el
dienie y coniader regiiadn. Pusden ser reseniados &0 onma §moe

a

2. Balsoe niemo onigingl del cole scusl con inkormacidn dessgrageds. debidsments Gmada por el
il y contador, con una anligiedad no mayor a 60 dias

O

NOEXC F| clirila gremia § nslramaniasdn dals anconinss 8 dis an Gos abligaconi vignlag con os
Enies de canienl (SR ESE! SUPERCIASISENAE]

'I-’Ilnhh:ﬁ-li- ' B grupos yio & =)
rartioipacian srcionara superior & 20%: Coplec egibies de:

1. Confonmandn y edruclif a060nan 6 upn Bconimiod wo emress macenadas

2. Dsctersoin impossio s s seis de 0s e olimos anos del grops scondmics wo am resss
i L s

(| /]

Oja
(|

1. Baisnoes audiados de (o8 Hmos s 3508 & Qrupo SoondTIoD Wo Bmpress sEaconadas (s anica)

£, Balanoes ivlemos de los 3 0limos afos con inlomacin desagnegada & gnapo Soondmeos wo
prmrnsas relaconadss, debidaments irmado por el chents y contadar segstada. Pusden ser
preseniatos &n copa sSmpk

5. Balanoe indemo ongnal del oode acial oon indormacion desagregada & grupo economaoo yio
pmpresas retaconades, detadaments rreds por o) dente y contador, Gon una antigbedad no mayor 8
Gl i

fi. Piawias do models francen (Formralo GFN) dgital v fisica con ias firmas de resporsa bidad del
dienie y sd conador. La informacidn a preseniar debe ser de los Glimes 2 aflos

Anallcic g Varisolon Patrimonial

a)En caso de gue el resulado del andisis de wanacion painmonial sea negalio, debe peseniar ios
o ol e roi i el (bl ek, ol dsiiril v cailoaien o fagElne e, anla alres)
Mot El cdikciile o8 waniacdn debe Eairans oon it balannss presenianss momo pane 5 S requsios

Mola: Los requisios del 2 & & de =sts acapis apboan iambeén ousndn s= irala de Fidsicomisos ouyos
constiuyenies pio benelicenos s ecueine reboonatdos oo el desdor o sy clvrpage. Tamisén paca)
lEBecimisis Gui S ENCanuen o Lo eeounin dl propesls

Reguitito: ambientsisg

1. Reguiarizaciin ambiental emilda por o Organismo oompelenie que se encuenia deponitie en su
ndging web (Suk ambianie gob.ac)

2. Forrulane Ambental y Sodial (FAS) (Formalo CFN) y anecs que comespondan, o ser o caso
ponsdemndo ox ilos de monto y advidad sensibis
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—
LISTA D REDUSSITON GINERALES PARA PYME NPRISS T
_; FERSONAS NATURALES whan my
) o ) PG =
RECIBIDG
RECUESTOR SENERALES D ALERVACHEN

En neco de que splique Barsntisc realsc

fnanclamens GFN

1. Fregerer “Cars 08 propussis de Sarmntiss” (Foemsss CFR)
S gmnal nCiF 8] S0 30008 SF U 8 gcanier &) mpect, S5 COMC Suslos 8 e agawegos con

Smpdn 5o e cnso, Suberd exia frmags por &f mpleinsio oel fYen dewtor o Sador hipaiscana.
En = oo g propecios Aoevos, dendm de ins pamndies fodsies ofrecioas a favor de CAN, ins prendadias
posdn serge mdnimo &f D% de in coberiume miniem reguenida por s CFMW B.P:

O|a

2. Coaand & propiano del ben rruebi o Mustle w53 una Persona Joidca gue no sea del deoador, se
deterdn preseniyr & acla ds prgansmo compsisnie (Juma Gensss o Diredonn), aulorzando |a)
il & gravarianas (1 pkeca o pranda ) e Leeor da s CFN B P

3. hwaiin nolanzado de los bsnes propuesios como garantia jivmuebles y musbles)
No apice en el caso o blenss mushiss pUEros & SEr agpwnbos. En caso oe paranties pa consifvides 8
Mavorde CRN B.P. in antipDeoan’ no ssol mayer 8 ot afla

4, Gogen de sscriura de propedad del ben nmustie & nombes del deador, de’ Fador spolecana o del
wendedor del ben a ser inancads como aciko i

G P i il prada vt

mnancamian)

. Corifioadn del Regesirador de |a Propesdad dsl Bien (B czso de no esiabiscer i vigenon oei
cevificadn, se acepind emfide médmo 00 dies aves de in #cha de pressiacidn de fa soilcivg o=

O|go o U

Oo|go 0O O
oygo 0o d

Fafe blaias Mmoatles Wi fios.

presendackin de i solickud)

o

7. Cenflcads de avaiios ¥ calasin aclualzado emiido por el GAD munopal oomsspondents (En caso
e no csfetiecer ko vigench oel cemffioads, st ocepind emifide af mencs 00 dies pewos 2 o

Fuasis WEEM Eln\'ﬂ 8 lesinimantacikin

Fairta BlEnEs NMushies ristens | rursies:
B Certhicadn de Mo Msciacdn emido por o Mnisteno de Agricutlurs y Ganadena (MAG)

[l 1 i il nacade Amnbmnla (SUA)

0. Cotficsdn de Mo Misrseccion smisdn por &) Mirvsteno del Smbenis [MAE) & rawbs del Sislema

pressntaciin g i soliciud)

0. Cartficadn de svauos y calesin actusl reds amido por 8 GAD muncpal comespondanie (ER C250
of no aciagicsr B pgencl gul ceefiosto, e moapteed smitidc & manos 00 dles gepos 8w

Fuenie sar presenisdc peewo 8 Mnstumentaciin

oigo| O

oigo| d
Oigjo| O

11. Cerilcado de gravamenss emiido por e Regisiro Mercanil oomespond enie

12. Faclums de o8 Sens musbies proputslos en garantia. En casc de adomotones, & malricda

O U

O U
Of U

Frma del chisnge:

Firme del Funcion s ioe

Momire y Apelide del clente:

Kombes del Foncionans

Fecha de recepoon de L Secumestacion |demm/aal:
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