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EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Y SU ROL EN EL SISTEMA
MONETARIO DOLARIZADO

Katherine Michelle Cunalata Cevallos

michelle.katherine.cevallos@outlook.com

RESUMEN

El presente trabajo tuvo como objetivo analizar el rol del Banco Central del Ecuador en el
sistema monetario antes y después de la dolarizacién, en el mismo se plantea la finalidad
que los ecuatorianos dispongan de dinero, entiéndase billetes y monedas para realizar los
pagos y cobros, monitoreando la cantidad de dinero que circula en el mercado. El disefio
metodoldgico fue una revision bibliografica, de tipo transeccional que registro los datos en
un mismo tiempo Yy lugar, fue una investigacion contemporanea y unieventual por precisar
un solo evento de los fendmenos. Las unidades de estudio correspondieron cuatro expertos,
a quienes se les aplicé la técnica de la entrevista en profundidad, el instrumento de
recoleccion de datos fue una guia de entrevista, con preguntas abiertas que profundizaron el
rol del BCE en la economia y sistema monetario ecuatoriano. Entre los resultados se
identificé que la dolarizacién freno la alta inflacion del mercado ecuatoriano, de acuerdo
con las respuestas, los entrevistados coincidieron que el BCE mantiene el control de las
tasas de interés y encaje bancario, afirmando que existe relacion directa entre BCE y el
sistema monetario porque genera estabilidad al pais y contribuye al desarrollo econémico.
Se concluye que, la dolarizacion facilito la integracion financiera, redujeron la salida de
capitales y brindo la estabilidad financiera y monetaria en Ecuador. Sus funciones
especificas se las asocia con el control de las reservas bancarias, transacciones de capital,
inversiones de bienes raices y ejecutar acciones e iniciativas empresariales aportando

eficientemente al desarrollo econémico ecuatoriano.
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INTRODUCCION

El Banco Central del Ecuador BCE es el motor que impulsa la estabilidad financiera y
aporta eficientemente al crecimiento econdémico, considerando que su rol esta enmarcado
en canalizar las acciones adecuadas dentro del aparato productivo, manteniendo la
estabilidad financiera y ejerciendo el control para que se cumplan con las obligaciones
crediticias, coadyuvando a mantener la estabilidad monetaria, con mecanismos de pago que
generen la credibilidad en los sistemas de pagos. El rol del BCE es administrar
eficientemente el encaje bancario y el reciclaje de liquidez, considerando que es un 6rgano
regulador del sistema financiero ecuatoriano.

Desde este punto de vista, en el afio 2022, Ecuador con una economia dolarizada luego de
dos afios de pandemia evidencia la problematica de una elevada inflacién, evidenciando
debilidades en el sistema de precios que inciden en pérdidas del sistema productivo, en los
que se identifica depresién en las diferentes actividades econdémicas que rebasan la
capacidad de compra para el comin de los ecuatorianos, por tanto, emerge el problema del
limitado control en el sistema monetario dolarizado.

Segun el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), en junio del 2022, Ecuador
registrd una inflacion mensual de -0,58%, sustentado en el Gltimo reporte del indice de
Precios al Consumidor (IPC), en forma globalizada, la inflacion acumulada de enero a
junio, alcanz6 0,32%, bajo estas consideraciones, el costo de la Canasta Basica se llego a
707,47 ddlares. En este sentido, el ingreso familiar mensual de un hogar, cuando se tiene
cuatro miembros que reciben el Salario Basico Unificado alcanz6 a 700 délares mensual, en
este andlisis de ingresos, no se incluyen los fondos de reserva (Ecuador en cifras, 2022).

En forma puntual, es importante considerar que las estadisticas macroeconomicas en el
Ecuador crecieron 4.2% en relacion al afio 2021, tomando en cuenta la contraccion de -
7.8% en 2020, entre las razones se identificd el incremento del Gasto de Consumo Final de
los Hogares 10.2% que superd los niveles de 2019 (BCE, 2022) .

Para el afio 2022 se estima un crecimiento anual del PIB en 2.8%, lo cual determina una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de la economia en comparacion con el
dinamismo mostrado en 2021. La prevision para el afio 2022 considera un crecimiento
anual en el Gasto de Consumo Final de los Hogares en 4.1% y en las exportaciones en

1.7%. Se prevé un crecimiento del valor agregado del sector no petrolero superior al
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petrolero (BCE, 2022).

En este contexto, desde la problemética nace la formulacion de la investigacion ¢De qué
manera el Banco Central del Ecuador cumple su rol en el sistema monetario dolarizado?

El objetivo general fue Analizar el rol del Banco Central del Ecuador en el sistema
monetario antes y después de la dolarizacion.

Mientras que los objetivos especificos fueron: Identificar, el rol que desempefia el banco
central en el Ecuador dada la dolarizacion en el pais, diferenciar el rol que desempefia el
Banco Central de Ecuador, Panama y El Salvador frente a la dolarizacion de sus economias,
Establecer, las funciones del Banco Central orientado al logro del crecimiento econdémico
del pais.

El presente trabajo se justifica desde el rol que desempefia el BCE en el cumplimiento de
las funciones del manejo de las acciones financieras y monetarias en el sistema productivo,
en la vida de las personas y los sectores productivos que permite el manejo de las
actividades econdmicas. Desde ese punto de vista, el rol del BCE queda enmarcado en
facilitar a que los ecuatorianos dispongan de dinero, entiéndase billetes, monedas en délar
para realizar los pagos y cobros, monitoreando la cantidad de dinero que forma parte del
encaje bancario que incida en la toma de decisiones de la parte financiera.

En la parte metodoldgica se convierte en una investigacion analitica - comprensiva, que
utilizé el método deductivo que parti6 desde las teorias generales del papel del BCE hasta
lo particular de su rol en una economia dolarizada. El alcance fue cualitativo, con
entrevistas que investigaron las variables del tema investigado, utilizando un cuestionario,
previamente disefiado con preguntas mixtas y abiertas.

La justificacion practica permite a los ecuatorianos contar con una investigacion que
establece claramente el rol que tiene el BCE en el sistema monetario y financiero. Desde el
punto de vista conceptual, la dolarizacién en la economia sucede cuando la moneda del
ddlar se desempefia como moneda oficial y forma parte de las transacciones economicas, de
los pagos, unidad de cuenta, medio de cambio, fijacion de precios, reserva de valor. En este

marco, la dolarizacién puede ser de manera oficial, semioficial y no oficial.



MARCO TEORICO

Como parte de los antecedentes se tomd en consideracion varios estudios realizados que
formaron parte del conocimiento cientifico que reflejé la basqueda de conceptos acorde con
la ciencia y la profundizacion de las ideas, asociadas con las hipdtesis que permitieron
Ilegar a un entendimiento de los hechos o fendmenos que se comprobaron sistematicamente
y contribuyeron a resolver los problemas a partir de los hechos y se convierten en
representaciones que registran en la memoria y forman parte de las diferentes
investigaciones sobre un determinado tema y se profundizan con teorias que sustentan
académicamente la importancia del tema estudiado (Neill & Cortez , 2017, pag. 16).

En la revision de los antecedentes, la tesis presentada titulada “Escenarios econdomicos que
afectan al sistema monetario de dolarizacion en el Ecuador”, expuso que en los paises
latinoamericanos, especificamente en Ecuador, la dolarizacion promueve el ingreso de
instituciones financieras internacionales que ponen de relevancia los activos y pasivos
financieros que se convierten en fuente de liquidez y fondos que incentiva a los bancos
extranjeros que aportan al flujo de capitales para la integracion financiera con el resto del
mundo (Proafio, 2021, péag. 15).

En Ecuador, la Escuela Superior Politécnica de Chimborazo (ESPOCH), acerca de la
“Politica econdmica: Politica monetaria ecuatoriana en dolarizacion”, que enfatiza el rol del
Banco Central del Ecuador frente a la dolarizacion, basado en las reformas legales que
permiten la aplicaciéon de los diferentes instrumentos en materia econémica y financiera,
determinando el control frente a la oferta monetaria y la balanza de pagos. El objetivo fue
revisar documentalmente los cambios que se han dado en la oferta monetariay la base
monetaria del régimen dolarizado como parte de un pais que requeria cambios (Garcia &
Lopez, 2021, pag. 3).

El estudio realizado en la Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE, sobre “El Banco
Central del Ecuador y su rol en la economia del Siglo XXI”, en su contexto indico que esta
entidad vela por la estabilidad monetaria, sumando las funciones de establecer, controlar y
aplicar las politicas monetaria, financiera, crediticia y cambiaria del Estado, sin dejar de
lado, su aspecto informativo del endeudamiento publico, proforma presupuestaria y la

economia ecuatoriana, considerando los objetivos de liquidez y crecimiento del crédito



dentro del marco de la economia (Faz & Mendoza, 2019, pag. 4).

En la Pontificia Universidad Catolica del Ecuador, el tema “Analisis comparativo de las
crisis del Ecuador con las dos grandes crisis mundiales del Siglo XX y la crisis financiera
de inicios del Siglo XXI”, se expuso que las acciones en el ambito de la economia nacional
tienen sus fundamentaciones de cambio, evidenciandose la importancia de la politica
publica como parte de la economia (Flores & Flores , 2020, pag. 5).

En la publicacién sobre “La Banca y el Sistema Financiero Ecuatoriano”, los autores ponen
de manifiesto el rol del Banco Central en la oferta monetaria, utilizando los diversos
mecanismos relacionados con la fabricacion de dinero legal, monedas y billetes, en la
misma se considerd la oferta monetaria disponible para realizar transacciones; la fijacion de
la liquidez inmediata y los medios de pago, ademas se fijé la importancia de los depdsitos
de ahorro, plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes y otros depdsitos que
forman parte del sistema financiero nacional (Asencio, y otros, 2021, pag. 16).

Entre las funciones del Banco Central del Ecuador se establecié como punto referente las
funciones que tiene el BCE, entre ellas consta el hecho de garantizar que el dinero que
exista en el Ecuador circule dentro del pais, vigila constantemente el funcionamiento de los
aspectos que forman parte de la economia; preserva y administra el dinero que forma parte
de la reserva internacional; asi como es el encargado de vigilar y administrar los
Fideicomisos del Fondo de Liquidez de los Sectores Financieros Privado y Popular y
Solidaria que forman parte de la economia ecuatoriana (BCE, 2022, pag. 1).

En el marco de las funciones generales la participacion que tiene el Banco Central del
Ecuador esta la participacion que tiene en la vida de los ecuatorianos y los sectores
productivos que evidencia la participacion de controlar y facilitar las acciones que se
vinculan con las actividades econdmicas para que las realicen en forma adecuada. Desde
ese punto de vista, las funciones estan enmarcadas en facilitar a las personas para que
cuenten con billetes y monedas en las diferentes denominaciones necesarias, ademas es la
encargada de facilitar los pagos y cobros que se realizan en efectivo y en otras maneras que
tiene el sistema financiero privado, por tanto, evalGa, monitorea y controla la cantidad de
dinero que es parte de la economia y del encaje bancario. Finalmente, aporta a que las
personas, empresas y autoridades publicas cuenten con la informacion necesaria que aporte

a la toma de decisiones financieras y economicas (BCE, 2022, pag. 1).



En Ecuador, el cambio de la moneda Sucre a Ddlar comenzo en enero del 2000, se lo
realiz6 por decision de las autoridades y el gobierno de turno, fue el resultado de la crisis
financiera de 1999 que llevo al cerrar los bancos, se produjo un alto nivel inflacionario,
paros y huelgas, entre otras razones. Es importante resaltar que para llevar a cabo el sistema
dolarizado se introdujeron diferentes reformas legales, tales como la eliminacién de la
obligacion del BCE de emitir moneda local y a su vez asuma la moneda fraccionaria en
ddlares, generando diferentes problemas como disminuir las operaciones de mercado
abierto, rescatandose que mantuvo el encaje bancario que les permitia regular la liquidez y
todos los mecanismos de liquidez (Sanchez, Bayas, Mayorga, & Freire, 2021, pag. 4).

El rol del Banco Central del Ecuador esta vinculado con el porcentaje del encaje bancario y
las operaciones de mercado abierto que influyen en la base monetaria, en el mercado de
divisas, el tipo de cambio, la fluctuacion del precio y cada uno de los ingresos y gastos del
sector fiscal que realzan la dolarizacién dentro de la economia ecuatoriana en la que esta
inmersa la monetizacién de la base monetaria, emplazando la importancia de la politica
fiscal, los flujos financieros y la balanza de pagos, respondiendo especificamente a la
necesidad que tiene de proveer de billetes en délares y monedas de los agentes econdmicos
que rigen en el estado ecuatoriano (Vera & DelaTorre, 2018, pag. 11).

Respecto al encaje bancario, se refiere exclusivamente del porcentaje que se obtiene de los
depdsitos que diariamente mantienen las entidades financieras en el Banco Central,
considerando que el porcentaje para los bancos privados que tengan los activos menores a
USD1.000 millones es entre 2% a 3,5% en 2022 y la meta que se debe alcanzar es
aproximadamente hasta 5% para el afio 2025 en que se tomaran las nuevas decisiones
relacionadas con los bancos (AsoBanca, 2022, pag. 1).

En el mismo contexto, el Banco Central del Ecuador determina que cada una de las
entidades financieras deben depositar un porcentaje de esas captaciones econémicas en el
BCE, que deben mantenerse congelados, de esa manera el BCE, administra este dinero
depositado. Es importante aclarar que el encaje bancario cuando existe incumplimiento
debe ser notificado a la Superintendencia de Bancos y puede aplicarse la multa respectiva,
considerando la respectiva base legal, estimulada en Resolucion N°302-2016-F: Reforma a

la resolucion No. 273-2016-F de 22 de agosto de 2016 y Transcripcion de la Resolucién



No. 273- 2016-F, citado en (Banco Central del Ecuador, 2022, pag. 1).

Desde el afio 2021 hasta el 2025 se espera que las entidades financieras mantengan como
ahorro un % del total de los depdsitos en el BCE, tal como se lo especifica en la siguiente
publicacion.

Tabla 1 Encaje bancario y su requerimiento de las instituciones del sector financiero y

banca publica y privada

Requerimientos de encaje sobre los depdsitos

En % sobre el total de depdsitos

Sector financiero

popular y solidario 2021 2022 2023 2024 2025
Cooperativas E 2,00 3,50 4,50 4,50
segmento 1

Mutualistas 2,00 2,00 3,50 4,50 4,50
Cooperativas _ =00 3,00 4,00
segmento 2

Cooperativas segmento 3 - - 1,50 3,00
Banca piblica y 2021 2022 2023 2024 2025
privada

Activos mayores a 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00

UsD 1.000 millones

Activos menores o
iguales a USD 1.000 2,00 3,50 4,00 4,50 5,00
millones

Fuente: Resolucion 2022-002M de la Junta Monetaria (Primicias , 2022, pag. 1).

En este esquema, al analizar la actuacion del banco privado frente a los depdsitos que un
cliente realiza cuando deposita $ 1.000, bajo estas consideraciones conoce que la entidad
que va a prestar ese dinero porque es su rol para obtener ganancias de ese dinero
depositado, en este caso la entidad bancaria por prudencia no presta los $ 1.000, entregando
75 % de ese valor. En tal sentido, la actta la prudencia sana del banco privado, debido a
que asume el hecho de no correr el riesgo que el cliente puede querer el retiro de su dinero.
Entonces, el 25 % restante forma parte de las reservas, con la finalidad de que el dinero no
corra riesgo y permita la fluidez monetaria, desde ese punto de vista, en Ecuador, es
obligatorio que esa parte se deposite en el BCE que forma parte del encaje bancario
(Paredes, 2021, pag. 1).

El rol del BCE en la politica del sistema monetario dolarizado tiene sus bases en la
utilizacion de las herramientas econdmicas que mantiene la estabilidad macroeconomica,
en los que se busca la implementacion de otros instrumentos que crean nuevos mecanismos
en la transicién de un sistema de control con las decisiones adecuadas en los procesos
inflacionarios, mejorando las operaciones de mercado abierto y gestion de divisas, sin dejar

de lado los riesgos que forman parte del sistema financiero. En sintesis, lo que se espera es



que la entidad fomente la estabilidad financiera en el pais, creando politicas que respalden
la dolarizacion y el riesgo sistémico del ambito econémico (Proafio, 2021, pag. 15).

El Banco Central del Ecuador, ejecuta los diferentes instrumentos que forman parte de la
politica monetaria y financiera del gobierno nacional, en la que se establece el manejo
financiero y la emisién monetaria como parte de los factores externos en la economia,
respetando las normativas que forman parte del Codigo Orgénico Monetario y Financiero,
encargado de gestionar la liquidez econdmica y monitorea el desempefio del sistema
financiero nacional (Castillo, 2016, pag. 6).

La importancia de conocer las experiencias de otros paises que tienen al ddlar como
moneda oficial, desde ese punto de vista la dolarizacion se la define como el cambio o la
adopcion del dolar estadounidense como moneda de un determinado pais, en la misma se
realiza la sustitucion de la moneda que se usa en forma local, permitiéndole fijar los precios
y los métodos de pagos en dolar (Gastambide, 2020, pag. 38)

Dentro del mismo marco, en Latinoamérica hay tres paises que tienen como moneda oficial
el dolar americano, estos son Panaméa (1904), Ecuador (2000) y EI Salvador (2001) y de
manera no oficial, porque realizan sus transacciones en esta moneda se encuentran
Argentina y Venezuela que lo utiliza porque se encuentra con hiperinflacién de su moneda
el Bolivar, por tanto, sus transacciones comerciales se las realiza en d6lares americanos y se
lo conoce como dolarizacion espontanea (Semana, 2022, pag. 1).

Entre las causas que llevaron a Panama al usar el délar americano se detalla que a raiz de su
independencia de Colombia y Estados Unidos empez6 la construccion del canal de Panama,
entonces la decision fue apalancar su economia con este pais. A diferencia, Ecuador
atravesaba la peor crisis financiera, con el cierre de bancos y una alta inflacion que provoco
la decision gubernamental de cambiar la monedad del Sucre por el délar americano. En el
caso de EIl Salvador que lo adopt6 por intereses econdmicos, en especial porque estaba en la
firma del Tratado de Libre Comercio con EE. UU., su conveniencia estaba sustentada en la
eliminacion de los aranceles aduaneros y les generaba una ventaja competitiva frente a
otros paises (Agencia EFE, 2022, pag. 1).

En el mismo esquema, las desventajas de la dolarizacién en los paises antes mencionados
evidencian que hubo distorsion en los costos de los productos, desindustrializacion, es decir

que muchas empresas quebraron porque se dio paso a la importacion de productos
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americanos, generalmente el impacto de los ciclos econdémicos es alto, ademas en algunos

casos, la economia se apalanca con las remesas de los migrantes (Barria, 2020, pag. 1).
METODOLOGIA

La metodologia de la presente investigacion consta de varios aspectos que forman parte del
estudio, siendo el nivel de la investigacion de alcance es analitico, de acuerdo con (Bernal,
2019) “Este proceso cognoscitivo consiste en descomponer un objeto de estudio, separando
cada una de las partes del todo para estudiarlas en forma individual” (pag. 36).

Dentro de la investigacion, se divide en partes, especificamente en las preguntas que se
haran en la guia para realizar las entrevistas, luego de obtenida la informacién de fuentes
primarias, se analiza y se concluye, reflejando la realidad problematica, que incluye la
revision de los hechos en el espacio geogréfico — temporal (Tamayo, 2022, pag. 6).

Como parte del enfoque, la investigacion cualitativa es la que permitié un analisis mas
profundo del tema investigado, se reconoce que este tipo de estudio analiza en profundidad
la opinion del entrevistado/s o quienes participan en el grupo focal y de aquellos que
forman parte de las diferentes fichas de observacion (Mufioz, 2018, pag. 34).

En este estudio se plantea realizar entrevistas a expertos en el tema vinculado con el rol del
Banco Central del Ecuador en la politica del sistema monetario dolarizado, lo que tiene
como finalidad analizar las respuestas de los investigados para recopilar los datos que
permitan ampliar la vision general del tema.

El disefio fue tipo bibliogréafico, ejecutado mediante una revision sistemética del rol del
Banco Central del Ecuador y el sistema monetario dolarizado. La revision de publicaciones,
permitieron la identificacion del titulo, autores, afio de publicacién y aporte a la
investigacion. El estudio transeccional registro cada uno de los datos en un mismo tiempo
y lugar, incidié para establecer los aspectos correlacionales entre variables, evidenciando
que la investigacion, objeto de estudio, visualice la solucion al mismo (Aguirre, 2022, pag.
6).

La investigacion contemporanea y unieventual sirvio para precisar un solo evento de los
fenomenos, de los hechos suscitados en un determinado tiempo, observandose las
caracteristicas de las situaciones que son estudiadas (Hurtado, 2019, pag. 56).

Entre las unidades de estudio correspondio realizar las entrevistas de expertos, en el mismo

se considero el analisis de los aspectos econdmicos y conozcan del rol que tiene el BCE en
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todo el sistema monetario en Ecuador.

Los expertos fueron seleccionados de acuerdo a un muestreo intencional, la técnica para la
recoleccion de datos de la entrevista personal en profundidad para determinar las
perspectivas sobre el conocimiento y rol del BCE, enmarcandose en el contexto del
problema planteado, que identifica el fendbmeno y evaltan las soluciones, por medio del
analisis de las respuestas obtenidas en la investigacion de campo (Hernandez-Sampieri,
Fernandez, & Batista, 2019, pag. 49).

Mientras que el instrumento fue una guia de entrevista previamente elaborado, con
preguntas abiertas que profundizaron el tema sobre el rol del BCE en la economia y sistema
monetario ecuatoriano y forman parte de la investigacion que aporta a la construccion del
conocimiento cientifico (Yanez , 2018, pag. 5).

Entre los resultados, en la revision bibliografica sistematica, acerca de otros paises
latinoamericanos que han adoptado el délar como moneda oficial se encuentran Panaméa y
El Salvador, siendo asi que Panama no tiene Banco Central, sino que se rige con un Banco
Nacional, a pesar de esta situacién el nivel inflacionario es bajo y su macroeconomia es
estable, no cuentan con un seguro de dep06sitos; por tanto, en ningn momento evita que se
manipulen las tasas de interés, lo que genera una actuacion adecuada de los bancos,
considerando que tiene aproximadamente ciento diez banco internacionales, contribuyendo
a mantener la integracion con las finanzas en el mundo. Se reconoce que la macroeconomia
panamefia no tiene colapsos financieros, de tal manera que impiden la inflacion de manera
sincronizada, ni las tasas de interés, considerando disminuir el riesgo en el manejo de la
masa monetaria, evitando la recesion en el momento preciso (Agencia EFE, 2022).

Entre tanto que, Ecuador el Banco Central cuando requiere inyecta dinero con préstamos de
entidades gubernamentales internacionales que aumentan la deuda externa, carece de
integracion financiera nacional que se vincule directamente con el sistema financiero
internacional, se observa que existe limitada transparencia en el control fiscal y la
simplificacion impositiva, lo que trae como consecuencia que su economia se vea inmersa
en procesos inflacionarios controlables, pero que perjudican al crecimiento econémico. Uno

de los aspectos que perjudica es que el dolar trajo consigo que Ecuador por limitar con
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otros paises que tienen economias inflacionarias altas, se convirtio en pais importador de

productos, dejando la produccion nacional porque le resultaba altamente costosa,

indudablemente esto disminuyo las fuentes de trabajo y empleo (Asencio, y otros, 2021).

En el mismo contexto, El Salvador, otro de los paises dolarizados se mantiene de las

remesas de miles de familias que viven en Estados Unidos, es un pais que no genera ningin

tipo de empleo, carecen de industrias y otras empresas para que su poblacién tenga medios

de trabajo, si bien no tiene devaluaciones y los precios de los productos y servicios son

positivos, los intereses son altos cuando se les otorga créditos (Barria, 2020).

En la Tabla 2, se evidencian los datos de los paises que tienen el délar americano como

moneda oficial.

Tabla 2 Rol del Banco Central en los paises dolarizados.

Parametros / Paises

Panama

Ecuador

El Salvador

*Afio que adoptd la
moneda del dolar

*Entidad que rige el
sistema monetario.

*Modalidad de la
dolarizacion

*Logros

*Caracteristica
diferenciadora

*Causas para adoptar
el délar

*Beneficios

*Desventajas

1904
Banco Nacional de
Panama

Oficial

Estabilidad monetaria

Tiene el délar como
moneda oficial junto al
balboa, su moneda

nacional. No se emite en
forma de billete

Después de su
independencia, cuando
Estados Unidos asumi6
el control del Canal de
Panama

2000

Banco Central del
Ecuador

Oficial

Estabilidad monetaria

El délar es la Unica
moneda de circulacion, el
Banco Central de Ecuador
emite monedas de 0,50
centavos

La hiperinflacion  que
llegd6 al 96% y una
moneda nacional, el sucre,
completamente devaluada

2001
Banco Central de Reserva
de EIl Salvador

Oficial

Estabilidad monetaria
El dblar americano es su

moneda oficial. EI Colén
es su moneda simbolica

Fue adoptada tras la firma

del Tratado de Libre
Comercio con EE. UU.,
que eliminaba los

aranceles aduaneros

Se reducen los costos de transacciones internacionales
Brindan estabilidad en los precios locales

Mantienen la inflacion baja
Se reduce la fuga de capitales

Reduccién de costos microeconémicos

Crecimiento del PIB per cépita

Los ahorros perdieron valor rapidamente
Aval de parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos
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Acumulan deuda externa
Pérdida del derecho de sefioraje

Nota: Casos excepcionales como Argentina, Guatemala y Venezuela que tienen su moneda propia,
sin embargo, el dolar forma parte de sus transacciones monetarias de manera informal.

Elaborado por: La Autora.

En la siguiente Tabla 3, se expone la participacion de cada uno de los paises dolarizados

Tabla 3 Diferencia del Banco Central en cada uno de los paises latinoamericanos dolarizados

Elaborado por: La Autora.
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Entre las funciones del Banco Nacional de Panama se destacan los servicios bancarios

como la emisién de cheques de gerencia y giros, cheques certificados, pago de impuestos y

Paises Panamé Ecuador El Salvador
*No posee Banco Central, sino *Banco Central de Reserva
*Diferencia que se rige por el Banco *Banco Central de El Salvador.

Nacional de Panama
*Panama carece de instrumentos

de politica cambiaria 'y
monetaria.

*Cuenta con politica fiscal

No emite papel moneda, solo se
encarga de fabricar monedas

Usa el délar como moneda
circulante
*Balboa es una moneda
simbélica.

Facilita que la poblacién cuente
con disponibilidad de dinero en
efectivo, en billetes y monedas
en las denominaciones
necesarias.

* Su labor es diferente a un
Banco Central, lo que si recibe
es el apoyo de la Reserva
Federal de Estados Unidos.

*No posee publicaciones.

*No influyen en las tasas de
interés.

*Estabilidad de la moneda,
mantiene su valor 'y
controla la inflacion.

*Es Agente fiscal vy
financiero del Estado, las
instituciones publicas
depositan  sus  recursos

para que ejecute sus
ordenes de pago.

No emite papel moneda,
solo se encarga de fabricar
monedas

Usa el doélar como
moneda circulante

*No posee moneda
simbélica.

Facilita que la poblacién
cuente con disponibilidad
de dinero en efectivo, en
billetes y monedas en las
denominaciones necesarias

*Instrumenta la politica
monetaria, establece el
encaje bancario, promueve
la  sostenibilidad  del
sistema  monetario vy
financiero.

*Elabora, analiza y publica
estadisticas y proyecciones
macroecondmicas.

*Administra el sistema

central de pagos.

*Administra las Reservas
Internacionales 'y  tiene
rentabilidad para preservar o
incrementar su valor.

*La parte del sector fiscal se
relacionan con los gastos,
ingresos, produccion,
inversion, deudas y el ahorro

No emite papel moneda,
s6lo se encarga de fabricar
monedas

Usa el délar como moneda
circulante

*Colon.

Facilita que la poblacion
cuente con disponibilidad de
dinero en efectivo, en
billetes y monedas en las
denominaciones necesarias.

*Regulacion 'y Monitoreo
del Sistema Financiero.

*Investigacion Econémica —
Financiera y Asesoria al
Gobierno.

*Servicios  de Agerltg
Financiero del Estado.




servicios, certificacion de depdsito judicial, carta de crédito y acciones de financiamiento
para adquirir productos y servicios locales e internacionales, basada en la solidez y
confiabilidad por su situacion financiera consolidada; especialmente en las transferencias
internacionales de los bancos corresponsales que garantizan el cumplimiento de cobranzas
y acelera la disponibilidad de los fondos, transferencias internacionales, banca en linea y
banca movil (Banco Nacional de Panama, 2022, pag. 1).

La funcion del Banco Central de Reserva de El Salvador es ofrecer a sus ciudadanos un
sistema financiero transparente, con acciones que dan seguridad a la poblacién y apoya en
forma eficiente al crecimiento de la economia; manteniendo un adecuado sistema de pago,
la regulacion y monitoreo del sistema financiero, asi como los sistema de pagos y servicios
financieros, ofrece publicaciones estadisticas sobre los datos econémicos y proyecciones
macroeconomicas (Banco Central de Reserva de El Salvador, 2022, pag. 1).

Otra de las actividades del Banco es la realizacion de diferentes investigaciones econémicas
y financieras, su papel es ser agente financiero del Estado, gestionando las reservas
internacionales. Es importante aclarar que el papel de esta institucién financiera es ofrecer
diferentes tipos de investigaciones técnicas que permiten la toma de decisiones vinculadas
con la parte econdmica y financiera. Su fin es contribuir al manejo estratégico de la
economia y en sus finanzas (Banco Central de Reserva de El Salvador, 2022, pag. 1).

El Banco Central de Ecuador tiene como rol principal la estabilidad del sistema financiero y
de los precios, ofrece la estabilidad financiera, aporta al crecimiento econdémico y tiene
como principal objetivo la sostenibilidad econdmica y de la balanza de pagos (BCE, 2022,
pag. 1).

Finalmente, tanto el Banco Nacional de Panama y el Banco Central de Reserva de El
Salvador tienen entre sus objetivos el manejo de las diferentes tasas de interés, ademas no
realizan operaciones de mercado abierto que forman parte del sistema financiero.

En la Tabla 4, se exponen las similitudes encontradas entre los tres bancos dolarizados en
Latinoamérica, considerando dos puntos importantes, la parte positiva que vivieron en el

proceso de cambio de moneda y la parte negativa a las que se han enfrentado.

Tabla 4 Similitud entre los paises latinoamericanos dolarizados
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Aspectos semejantes del Banco Central en los paises latinoamericanos dolarizados

Paises

Similitud positiva del Banco Central en los
paises latinoamericanos dolarizados

Similitud negativa del Banco Central en
los paises latinoamericanos dolarizados

Panama, Ecuador y El Salvador

Acogieron al délar como moneda oficial por el alto nivel
inflacionario

Eliminaron el riesgo de depreciacion de la moneda
Atrajeron la inversion extranjera

Aumento el poder adquisitivo

Diminucidn de fuga de capitales

Se facilita la integracion financiera

Redujo la salida de capitales de cada uno de estos paises

Brindaron al pais estabilidad monetaria

Pierden el control sobre la moneda que circula por su
territorio

Acumulan deuda externa
Los ahorros perdieron valor rapidamente

Pérdida del derecho de sefioraje, es decir pierden la
ganancia por los emisores de la creacion de billetes

Aval de parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos

Elaborado por: La Autora

De acuerdo a los resultados de investigacion bibliografica sobre los paises dolarizados, en

el contexto de la investigaciéon cualitativa se considerd la realizacion de entrevistas a

personas destacadas en el campo de la economia con la finalidad de obtener nuevos

hallazgos, desde la percepcion de los siguientes entrevistados:

Econ. Ramiro Narvaez Asambleista de la Provincia del Carchi

Ing. Donald Zhangallimbay Msc. Director de Evaluacion a la Inversion Secretaria

Nacional de Planificacion de la Republica del Ecuador — Docente UTEG Microeconomia,

Macroeconomia

Econ. Carlos Morales Msc  Docente UTEG — Politica Monetaria. (Modalidad Online)
Econ. Andrés Santos Msc ~ Docente UTEG — Public Choice. (Modalidad Online).
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Tabla 5 Resultados de entrevistados

N. de Preguntas Entrevistado 1 Entrevistado 2 Entrevistado 3 Entrevistado 4
preguntas
1 ¢Cuél es el rol del Bajar las tasas de Las tasas de interésy el encaje Brindar estabilidad, Garantiza que tengamos
Banco Central del interés, controla la bancario pueden afectar la garantizar la los dolares para circular
Ecuador respecto a la inflacion, evita la oferta monetaria, los niveles disponibilidad de el dinero, se puede
politica del sistema depreciacion de la de liquidez y disponibilidad de billetes 'y monedas, realizar las transacciones
monetario dolarizado? moneda moneda proveer las estadisticas financieras
macroeconémica
2 ¢Qué actividades Actualmente, solo Es el encargado de la politica Instrumentar la politica Monitorear y lograr un
realiza el Banco esta para encaje y monetaria, es el agente fiscal y en el &mbito monetario, control en la inflacion,
Central del Ecuador Ia reserva financiero del estado, ser agente del estado, encaje bancario, reserva
dentro de desarrollo monetaria administra 'y preserva las administrar  reservas, de depésito y
de la  economia internacional reservas internacionales, hace garantizar billetes y captaciones, manejo de
ecuatoriana? gue la ciudadania disponga de monedas en el sistema informacion, establece
billetes y monedas en la v, la gestion y custodia las tasas de interés de las
cantidad, administra el de titulos. cooperativas 'y bancos
Sistema Central de Pagos, del pais.
¢(Qué aspectos se No se tiene la Calcula las tasas maximas de Instrumentalizacién en Desarrolla las
3 resaltan en la politica capacidad de crear interés, administra el sistema el ambito monetario y la transacciones financieras
monetaria del Banco politica monetaria ~ central de pagos, es agente informacion estadistica
Central del Ecuador? fiscal y financiero del estado
4 ¢Cual es la Es el encargado de Maneja el encaje bancario, Mantiene la liquidez y Programacion

participacion del BCE
en la politica del
sistema monetario
dolarizado?

manejar el encaje
bancario

garantizan el respaldo de la
liquidez para las actividades
comerciales del pais.

la circulacién del

sistema monetario

macroeconémica en el
sector real, externo,
monetario y financiero
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¢Qué relacion existe
entre el Banco Central
del Ecuador y Ila
politica del sistema
monetario dolarizado?

¢Qué informacion
debe publicar el BCE
sobre el panorama del
dinero?

¢Cual es la funcion
del BCE frente al
encaje bancario?

¢Cual es la relacion

entre el BCE y el
control de la
inflacion?

Influye en la
politica monetaria
en forma positiva

Recopila
informacion de tipo
monetario,
econémico, publica
boletines
estadisticos,

permite  observar
los procesos de
inflacion 0
deflacion

Su funcion es evitar
la fuga de capitales

Controlan la
inflacion, la tasa de
interés y ciertas
regulaciones para
minimizar  riesgo
que suban la tasa de
interés

El BCE tiene una influencia en
la politica monetaria, gestiona
liquidez para la economia vy
brinda estabilidad al sistema
monetario.

La informacién es amplia y
precisa. Tal vez, implementar
comparaciones utilizando la
econometria seria un
complemento

El encaje bancario es el
porcentaje de recursos que
deben mantener congelados
los intermediarios financieros
que reciben captaciones del
publico

El BCE puede indirectamente
aumentar o disminuir la
cantidad de dinero circulante,
factor que puede impactar a la
inflacion en el Ecuador

Tiene control directo de
la oferta monetaria

Reporta informaciones
estadisticas de
indicadores del mercado
monetario  (inflacidn,
tasas de interés, nivel de
encaje bancario, total de
créditos, formacion
bruta de capital fijo,
nivel de reservas
internacionales,  entre
otros)

Es el porcentaje de
recursos que las
instituciones financieras
deben  tener  como
respaldo para cubrir los
potenciales retiros de
sus depositantes

Mantiene un control de
la inflacion

Genera estabilidad
financiera, administrar
los balances con el fin de
preservar la integridad de
la dolarizacion

Recopila la informacién,
analiza, las tendencias de
cifras, indicadores
monetarios, financieros,
crediticio y cambiarios

El encaje bancario esta a
cargo del BCE,
determina el porcentaje
del encaje legal que
deben  mantener las
entidades financieras

Se encarga de monitorear

a través de sus
instrumentos el control
de la inflacion para

garantizar la estabilidad
financiera

Elaborado por: La Autora.
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Analisis de los resultados de las entrevistas

Respecto al rol del Banco Central del Ecuador en el sistema monetario dolarizado, 50% de
los entrevistados coinciden en que controla la inflacion y minimiza el riesgo de la
depreciacion de la moneda, mientras que 50% restante mencionaron que garantiza la
disponibilidad del délar y libro circulacion monetaria.

Acerca de las actividades que realiza el Banco Central del Ecuador dentro de desarrollo de
la economia ecuatoriana, todos los entrevistados coinciden en que el BCE es el encargado
del manejo de la politica monetaria, de que la ciudadania cuente con billetes y monedas en
su circulacion, controla la inflacion

Para el 75% de los entrevistados los aspectos que resaltan en la politica monetaria del
Banco Central del Ecuador es que regula y maximiza el sistema de pagos. Uno de los
entrevistados expres6 que no tiene capacidad de crear una politica monetaria

Los entrevistados coinciden en que la participacion del BCE esta asociada con la
programacion macroeconémica y maneja el encaje bancario. En el mismo contexto, las
respuestas de los informantes coinciden en que existe relacion directa entre BCE y la
politica del sistema monetario porque genera estabilidad al pais y contribuye al desarrollo
economico.

Respecto a la publicacion que realiza el BCE, todos los entrevistados coincidieron en que
se recopila diferente tipo de informacion sobre los indicadores y estadisticas que inciden en
la parte financiera y econémica del pais. Mientras que, el papel que desempefia esta
vinculado con el hecho de evitar la fuga de capitales.

Finalmente, los informantes coinciden que el BCE mantiene un control de la inflacion de
manera eficiente.

De lo anteriormente mencionado, las funciones que debe asumir el Banco Central para

influir en el crecimiento econdmico del pais y se resaltan en las siguientes acciones:

v Actuar como organismo financiero del Estado, denotando disciplina fiscal
v" Supervisar los procesos de compensacion
v Financiar proyectos de desarrollo comercial para estabilizar los procesos

inflacionarios
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v Estimular las actividades comerciales de las grandes, medianas y pequefias
empresas del sector industrial, agricola, ganadera, pesquera, de construccion y de
consumo personal

v" Controlar las reservas bancarias

v" Controlar las transacciones de capital desde inversiones de portafolio hasta
transacciones bancarias o inversiones de bienes raices

v" Ejecutar acciones e iniciativas empresariales

v Regularizacion de las tasas de interés

CONCLUSIONES

El presente articulo se concluy6 de acuerdo a los objetivos especificos:

Respecto al rol que desempefia el Banco Central del Ecuador se identifico que la
dolarizacion es un sistema solido, considerando que acogieron al délar como moneda
oficial por el alto nivel inflacionario provocado por el feriado y cierre de bancos, de tal
manera que se elimind el riesgo de que nuevamente ocurra la depreciacion de la moneda,
logrando que atraer la inversion extranjera, aumentando el poder adquisitivo de los
ecuatorianos y frenando la fuga de capitales.

En la diferenciacion del rol que desempefia el Banco Central de Ecuador, Panama y El
Salvador frente a la dolarizacién de sus economias se destaco que, en todos estos paises, la
dolarizacion facilito la integracion financiera, redujeron la salida de capitales, brindaron
estabilidad financiera y monetaria.

Finalmente, al establecer, las funciones del Banco Central orientado al logro del
crecimiento econdémico del pais, se debe mantener la estabilidad econdmica y financiera,
otorgando la independencia en sus funciones organizativas y operacionales que le permitan
mantener la estabilidad econdmica de los precios, realzando su personalidad juridica
propia, actuando como organismo financiero del Estado, que apoye el desarrollo de las
actividades comerciales de las grandes, medianas y pequefias de los diferentes sectores,
tanto en el campo industrial, agricola, ganadera, pesquera, de construccion y de consumo
personal. En el mismo sentido, se debe encargar de la regularizacion de las tasas de interés,
ejerciendo la disciplina fiscal y estabiliza los procesos inflacionarios, de tal manera que

interviene en forma directa en el desarrollo econdmico, beneficiando a su poblacion.
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ANEXOS

Anexo 1. Guia de la entrevista

1. Segln su opinion ¢Cudl es el rol del Banco Central del Ecuador respecto a la
politica del sistema monetario dolarizado?

2. Segun su opinién ¢Cual es el rol del Banco Central del Ecuador respecto a la
politica del sistema monetario dolarizado?

3. ¢Qué actividades realiza el Banco Central del Ecuador dentro de desarrollo de la
economia ecuatoriana?

4. ¢Que aspectos se resaltan en la politica monetaria del Banco Central del Ecuador?

5. ¢Cudl es la participacion del BCE en la politica del sistema monetario dolarizado?

6. ¢Qué relacion existe entre el Banco Central del Ecuador y la politica del sistema
monetario dolarizado?

7. ¢Qué informacion debe publicar el BCE sobre el panorama del dinero?

8. ¢Cual es la funcion del BCE frente al encaje bancario?

9. ¢Cudl es la relacion entre el BCE y el control de la inflacién?
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